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l. INFORMACJE OGOLNE

1. Ospotce

Celon Pharma Spotka Akcyjna, zwana dalej rowniez Spotka, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata
w dniu 25710.2012 roku z przeksztatcenia spoétki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie.

Wopisana do Krajowego Rejestru Sagdowego dnia 25.10.20712 roku pod numerem KRS: 0000437778, prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Celon Pharma Sp. z 0.0. zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dnia 20.06.2002 roku
pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spotke akeyjna.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja lekéw, PKD 2120Z.

2. Czastrwania

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

3. Sktad osobowy organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych emitenta na dzien bilansowy.

Sktad Zarzadu Spotki na dzien bilansowy:

I Maciej Wieczorek - Prezes Zarzady,
B lwona Giedronowicz - Cztonek Zarzady,
I Bogdan Manowski - Cztonek Zarzadu.

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki w | kwartale 2020 r. i do dnia publikacji niniejszego raportu:

W dniu 29 kwietnia 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o odwotaniu z tym samym dniem Pana Bogdana
Manowskiego ze stanowiska Cztonka Zarzadu Spotki. O zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 11/2020
z dnia 29 kwietnia 2020 roku.

W dniu 29 kwietnia 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki padjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 czerwea 2020 r. w sktad Zarzadu
Spotki Pana Jacka Glinki, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Zmiana w sktadzie Zarzadu Spoétki pozwoli zdaniem
Rady Nadzorczej na optymalizacje efektywnosci oraz zwiekszenie aktywnosci Spotki w obrebie nowych obszarow
terapeutycznych i wpisuje sie w szersza strategie globalnej komercjalizacji portfolio inwestycyjnego Spoétki. O zdarzeniu Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 12/2020 z dnia 29 kwietnia 2020 roku.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy:

I Robert Rzeminski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze),
M Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
M Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,
I Michat Kowalczewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
M Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej.

W | kwartale 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spotki.
4. Kapitat zaktadowy emitenta.

Na dzien 31 marca 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A.
wynosi 4.500.000,00 zt i dzieli sie na 45.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

I 15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje
przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

I 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

I 15.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii B.

Ogodlna liczba gtosdw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akeji wynosi 60.000.000.

Raport kwartalny CELON PHARMA SA. za | kwartat 2020



l. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za okres od 01.01.2020 do 31.03.2020 r. oraz
poréwnywalne dane finansowe sg zgodne z ustawg o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz
przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2020 roku do 31.03.2020 roku. Dane pordwnawcze w przypadku rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych obejmujg okres od 01.01.20719 roku do 31.03.2019 roku. W przypadku
zestawienia zmian w Kapitale wtasnym dane porownawcze obejmuja okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku oraz stan
na 3112.2019. Dane poréwnawcze w przypadku bilansu przedstawiajg stan na 31.12.2019 roku.

Zasady rachunkowosci przyjete w Spoétce sa niezmienne od poczatku jej dziatalnosci. W | kwartale 2020 roku nie nastapity
istotne zmiany wielkosci szacunkowych. Zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty jego publikagji.

Poszczegoblne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady 0stroznosci.

Ewidencja iloSciowo-wartosciowa objeto nastepujace grupy sktadnikow aktywow:

I materiaty,
M wyroby gotowe,
I rzeczowe sktadniki majatku trwatego.

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz Srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu
metody liniowej.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywow, co do ktorych istniejg przestanki, ze w dajacej sie przewidzie€ przysztosci nie beda
przynosic korzysci ekonomicznych, przeprowadza sie test na utrate wartosci. Jesli wartoS¢ odzyskiwalna aktywa lub osrodka
jest nizsza niz jego wartoS¢ bilansowa, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przyjeto nastepujace zasady amortyzacji Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych:

I amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktdrym nastapito przyjecie Srodka trwatego
lub wartosci niematerialnej i prawnej do uzytkowania,

I obiekty amortyzuje sie do konca tego miesigca, w ktorym nastepuje zrownanie sumy odpisow
amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowa danego aktywa lub przeznaczenie go do sprzedazy, likwidacji badz
stwierdzenia niedoboru,

I co do zasady w stosunku do srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie amortyzacije
podatkowa, chyba ze uzasadnione jest zastosowanie innych stawek amortyzacyjnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione przed podjeciem
produkciji lub zastosowaniem technologii, zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania sg cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie
okreslone;

2) techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej
podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktow lub stosowaniu technologii;

3) koszty prac rozwajowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktow lub
zastosowania technologii.

Niezakonczone prace rozwojowe spetnigjace te kryteria wykazywane sg jako czynne rozliczenia miedzyokresowe.

Okres dokonywania odpisow kosztow prac rozwojowych nie moze przekraczac¢ S lat. W okresach sprawozdawczych
zakonczone prace rozwojowe nie wystapity.
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Leasing

Do wyceny aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu stosowane sg wytyczne zawarte w Krajowym Standardzie
Rachunkowosci.

Umowa leasingu jest klasyfikowana jako leasing finansowy, jezeli powoduje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i korzysci
zwigzanych z witasnoscig czyli: @7 rozcigga sie na caty okres uzytkowania danego sktadnika aktywow @) wartos¢ biezaca
optat leasingowych jest rowna wartosci godziwej danego sktadnika aktywow. Leasing finansowy jest kapitalizowany
w momencie rozpoczecia okresu leasingu wedtug wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe
poniesione w okresie sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitatowych pomniejszajg czes¢ kapitatowa zobowigzania
ztytutu leasingu finansowego, pozostata czeSE stanowigca czeS¢ odsetkowa obcigza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie
optat leasingowych na czes¢ kapitatowa i czeSE odsetkowa dokonywane jest w taki sposob, aby uzyskac dla kazdego okresu
statg stope procentowa w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty zobowigzania. Rzeczowe aktywa trwate bedace
przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na rowni z pozostatymi sktadnikami majgtku trwatego
i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad. Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego sg
amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania Srodka trwatego lub okres leasingu.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe na moment bilansowy wycenia sie na poziomie ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W prezentowanym sprawozdaniu, nie miaty miejsca wyceny inwestycji dtugoterminowych do wartosci
godziwej.

Akcje spotki Mabion S.A. zakwalifikowane zostaty do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zgodnie z definicja
zawartg w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 20071 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdw finansowych (Dz. U. z 2017 1. poz. 277).

Na dzien bilansowy wyceniono je wedtug wartosci rynkowej. R6znice pomiedzy wyzsza ceng rynkowa od ich ceny nabycia
odniesiono na Kapitat z aktualizacji wyceny. Roznica ta wptywa na wynik finansowy dopiero z chwilg rozchodowania tych
aktywow. W przypadku obnizenia wartosci rynkowej, w pierwszej kolejnosci roznice pokrywa sie z poprzednio ustalonegj
nadwyzki ceny rynkowej nad ceng nabycia (zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny), a pozostatg kwote odnosi w ciezar
wyniku finansowego.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Materiaty wycenia sie wg rzeczywistych cen, przy czym wartos¢ rozchodu ustala sie metoda ,pierwsze przyszto-pierwsze
wyszto” (FIFQ).

Wyroby gotowe wycenia sie po koszcie bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadniong czesS¢ posrednich kosztow
produkciji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkeyjnych.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktéw w toku produkcji obejmuja koszty bezposrednich materiatow i robacizny
oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztow produkcji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkeyjnych.

Odpisaniu w koszty wprost po zakupie podlega wartoS¢ materiatow biurowych oraz wartos¢ materiatow dotyczacych badan.
Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkaterminowe na moment bilansowy wycenia sie na poziomie ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego,
ktora z nich jest nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob okreslone;
wartosci godziwej.

Jezeli cena jednakowych, albo uznanych za jednakowe inwestycji sa rozne, to rozchad ich wycenia sie wedtug metody FIFO
- przyjmujac, ze rozchad sktadnikow aktywow wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikow aktywow, ktore jednostka
najwczesniej nabyta.

Kryterium podziatu inwestycji na dtugo- i krotkoterminowe stanowi rok liczony od dnia bilansowego.

Pozyczki udzielone wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
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Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci wykazane zostaty w wartosci nominalnej, z zachowaniem zasady ostroznosci (nie wystapita konieczno$¢ tworzenia
odpisu aktualizujgcego).

Zobowigzania wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty (nominalnej, nie wystapita koniecznos¢ tworzenia odpisu
aktualizujgcego).

Srodki pienigzne

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalne.

Kapitaty

Kapitaty wiasne, z wyjatkiem udziatow (akji) wkasnych wycenia sie w wartosci nominalnej.

Dywidendy

Zobowigzania z tytutu dywidendy ujmuje sie w ksiegach w momencie uchwalenia prawa akcjonariuszy do jej otrzymania,
w wysokosci i wedtug dyspozycji uchwaty Walnego Zgromadzenia. Ewentualna dywidenda wyptacana w formie rzeczowej,
wyceniana jest wedtug wartosci rynkowej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy wyceniane sa w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych.

Jednostka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztdw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci Swiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Na koncie dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych czynnych aktywowane sg koszty prac rozwojowych. Spétka
aktywuje naktady poniesione na opracowanie nowej technologii do momentu zakonczenia tych prac.

W pozycji rozliczen miedzyokresowych ujmowane sa koszty prac rozwojowych do czasu podjecia decyzji o ich wdrozeniu
do produkciji lub o ich zaniechaniu. Po zakonczeniu prac badawczo - rozwojowych wynikiem pozytywnym poniesione naktady
zwiekszajg wartosci niematerialne i prawne. Koszty prac rozwojowych niespetniajgcych w petni lub czesci warunkéw ich
aktywowania odpisywane sg na pozostate koszty operacyjne.

Zasady rozliczania dotacji

Spotka otrzymuje dotacje do aktywow, a wartosci otrzymanych Srodkdw ewidencjonowane sg jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodow. W przypadku dofinansowan do Srodkow trwatych, po przyjeciu do uzytkowania rownolegle
do odpiséw amortyzacyjnych majatku trwatego sfinansowanego dotacjg nastepuje rozliczenie miedzyokresowych
przychodow w korespondencji z pozostatymi przychodami operacyjnymi. Dotacje przekazywane sg w postaci pienieznej,
w formie zaliczki lub w postaci refundacji. Na dzien bilansowy Spotka rozlicza dotacje otrzymane z PARP, NCBR oraz
Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes¢ biezaca i odroczong. Odroczony podatek
dochodowy stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku

dochodowego w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystapieniem dodatnich roznic przejsciowych, ktore spowodujg wzrost podstawy aobliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.
Aktywa i rezerwe wykazuje sie w bilansie odrebnie.
Przychody ze sprzedazy
Spotka identyfikuje przychody ze sprzedazy w momencie wydania wyrobow gotowych. Spétka stosuje ceny urzedowe na leki.
Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajs sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych,

2) wynik operacji finansowych,

3) wynik operacji nadzwyczajnych

4) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest

jednostka, ptatnosci z nim zréwnanych na podstawie odrebnych przepisow.

Do pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zalicza sie przychody i koszty zwigzane tylko posrednio ze zwykta
dziatalnoscia jednostki.

Do przychodéw i kosztow finansowych zalicza sie korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczania lub sprzedazy osobom
trzecim aktywow finansowych ([dywidendy, odsetki, dyskonto, wzrost wartosci godziwej) oraz optaty pobierane przez osoby
trzecie za pozyczenie od nich $rodkéw pienieznych, co powoduje powstanie zobowigzan finansowych (odsetki, prowizje,
dyskonto), a takze skutki utraty wartosci aktywow finansowych.

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Politykg Rachunkowosci oraz Ustawg o Rachunkowosci w uktadzie
wynikajagcym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow
z siedziba na terytorium Rzeczypospalitej Polskiej, dla ktdrych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Koszty ujmuje sie w uktadzie rodzajowym.

Sprawozdanie rachunek zyskow i strat sporzadza sie w wariancie porownawczym. Dla celéw sporzadzenia niniejszego
sprawozdania rachunek zyskow i strat zaprezentowany jest w uproszczonej wersji kalkulacyjnej oraz w wersji poréwnawcze;.

Bilans sporzadza sie metoda petna.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadza sie metoda posrednia.
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lIl. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Ponizsze dane zostaty zaprezentowane w PLN.

Bilans
Aktywa
Stan na Stan na Stan na
31.03.2020r. 31.12.2019r. 31.03.2019r.

I | AKTYWATRWALE 441276 472,49 | 44776952149 | 374108 444,02

1 | Wartosci niematerialne i prawne 5883190,18 6 162 405,26 7742 765,24
a | Wartosci niematerialne i prawne w tym: 588319018 6 162 405,26 774276524
- wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00

2 | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00 0,00
3 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
4 | Rzeczowe aktywa trwate 260755039,35| 242784526,06| 202679 465,63
421 | Srodki trwate 13395799877 | 13468166245 | 130318 922,04
a | grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 6 352 260,00 6352 260,00 5837 954,00
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 43 04166427 43582 41793 45093 762,23
c | urzadzenia techniczne i maszyny 64 463 206,60 65 577 698,85 61688 707,21
d | srodkitransportu 8101923,56 880049229 6704 47392
e | inne srodki trwate 11998 944,34 10 368 793,38 10994 024,68
5 | Srodki trwate w budowie 112 548 220,13 95394 693,30 54 656 864,19
6 | Zaliczki na srodki trwate w budowie 14 248 820,45 12708 170,31 17 703 679,40
7 | Naleznosci dtugoterminowe 90 588,22 90 588,22 90 588,22
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2 | phahds saangaawane wiapale o 000 000 000
3 | Odjednostek pozostatych 90 588,22 90 588,22 90 588,22
5 | Inwestycje dtugoterminowe 12 798 158,00 48 530 318,00 54 485 678,00
5.1 | Nieruchomosci - - -
5.2 | Wartosci niematerialne i prawne - - -
5.3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 12798 158,00 48 530 318,00 54 485 678,00
a | wjednostkach powigzanych w tym: 763 368,00 763 368,00 763 368,00
- LrjndezgqulgEa?/\t(S\J/Jrea\g r{gggiostkach podporzadkowanych wyceniane 0,00 0,00 0,00

b B’O‘;‘ggfggﬁggﬁx‘;f}fgaﬂaﬁg‘gﬂdﬁf“OStka 1203479000 4776695000 5372231000
- Lr%dez'égtqulE?ait(%fa\gggggi%tka[:h podporzadkowanych wyceniane 0,00 0,00 0,00

- udziaty lub akcje w innych jednostkach 12 034 790,00 47766 950,00 53722 310,00

c | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
5.4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
6 | Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 161749 496,74 | 150201683,95| 109109 946,93
6.1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11496 777,00 11496 777,00 7 410 294,00
6.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 150252719,74| 138704906,95| 101699 652,93
Il | AKTYWA OBROTOWE 12914261643 | 14357599299 | 213143623,93
1 | Zapasy 31119 862,36 30 061756,90 26 553 864,12
a | Materiaty 2038713501 18 766 340,97 18 274 920,98
b | Potprodukty i produkty w toku 338665222 382991269 381216146
¢ | Produkty gotowe 6432 150,34 7 465 503,24 4 466 78168
d | Towary 0,00 0,00 0,00
e | Zaliczki na dostawy 913 924,79 0,00 0,00
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Stan na Stan na Stan na
31.03.2020r. 31.12.2019r. 31.03.2019r.
2 | Naleznosci krotkoterminowe 41183 851,61 45777 511,94 33444 974,54
2.1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 3111375 28 899,75 24 471,75
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3111375 2889975 24 47175
b | inne 0,00 0,00 0,00
) :Jvcli( gg;gféa’rgch jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00
2.3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 41152 737,86 45748 612,19 33420502,79
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3094090845 39147 824,05 27084 28732
- do 12 miesiecy 3023773599 3888890732 27084 28732
- zaliczki 70317346 258 916,73 0,00
b irﬁ r‘ﬁg‘gﬁr: Vﬁ)/gddactzkg%/v, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 8 814 18761 5499 42895 3918 90279
inne 1397 640,80 110135919 241731268
Inwestycje krotkoterminowe 54 905 691,92 66 692 336,53 151033 127,38
31 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 54 905 691,92 66 692 336,53 151033 127,38
a | wjednostkach powigzanych 350 676,00 0,00 5007 964,38
b | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
c | srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 54 555 015,92 66 69233653 | 146 025163,00
3.2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
4 | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1933 210,54 1044 387,62 211165789
Ill | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00
IV | Akcje (udziaty ) wtasne 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 57041908892 | 591345514,48| 58725206795
Bilans
Pasywa
Stan na Stan na Stan na
31.03.2020r. 31.12.2019r. 31.03.2019r.
| | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 42551039322 | 445040446,59| 45521982738
1 | Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00
2 | Kapitat zapasowy 38478888794 | 38478888794 36589178342
- Rao[m-?;g vxaxﬁgioéci sprzedazy ( wartosci emisyjnej ) nad wartoscig 03445168873 | 23445168873 23445168873
3 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 4 80355010 33746 600,10 3857044110
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 22004 958,55 10 070 000,00 39767 104,52
6 | Zysk (strata) netto 9412 996,63 11934 958,55 6490 498,34
7 | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkoé ujemna) 0,00 0,00 0,00
Il | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 144908 695,70 | 14630506789 | 132032240,57
1 | Rezerwy na zobowigzania 6 418 181,00 15151569,93 15154 418,00
11 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4724701,00 11513 811,00 12 741 359,00
1.2 | Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 1493 480,00 1493 480,00 1213 059,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 1483 480,00 1493 480,00 1213 058,00
1.3 | Pozostate rezerwy 200 000,00 2144 278,93 1200 000,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 550 000,00
- krétkoterminowe 200 000,00 2144 278,93 650 000,00
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Stan na Stan na Stan na
31.03.2020r. 31.12.2019r. 31.03.2019r.

2 | Zobowigzania dtugoterminowe 115 054,22 193 698,38 988 382,20
2.1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
25 K\;%?giepozosta’fgchjednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00
2.3 | Wobec pozostatych jednostek 115 054,22 193 698,38 988 382,20

a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00

b | ztytutu emisji dtuznych papierow wartosSciowych 0,00 0,00 0,00

¢ |inne zobowigzania finansowe 115 054,22 193 698,38 988 382,20

inne 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 24733 319,07 19 235 885,27 21893 208,66
3.1 | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
32 | ind sangaiawtinio wkapiele o 000 0.00 0.00
3.3 | Zobowiagzania obec pozostatych jednostek 24 604 687,11 19 070 596,83 21745 646,58

a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00

b | ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00

¢ |inne zobowigzania finansowe 132360443 1466 088,40 1501237716

d | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6 065 641,86 7363 444,26 9644 496,34

- do 12 miesiecy 6 065 641,86 7363 444,26 9644 496,34
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

e | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00

f | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00

g | ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 123925259 1019 910,72 1092 789,35

h |z tytutu wynagrodzen 2154 894,10 121,26 2028 049,65

i |inne 1382129413 922103219 7479 074,08
3.3 | Fundusze specjalne 128 631,96 165 288,44 147 562,08

4 | Rozliczenia miedzyokresowe 113 642 141,41 111723 914,31 93996 231,71
41 | Uiemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
4.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 113 642 14141 111723 914,31 93 996 231,71

- dtugoterminowe 110 533 104,61 108 614 877,51 90 887 194,91
- krétkoterminowe 3109 036,80 3109 036,80 3109 036,80
PASYWA RAZEM 57041908892 | 591345514,48 587252 067,9
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Rachunek zyskéw i strat - wersja kalkulacyja

31.03.2020

31.03.2019

. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 3085778318 2709069125
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3085778318 27090 691,25
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 10 477 454,21 9599 22041
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 10 477 454,21 9599 22041
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 20380 328,97 17 491470,84
IV. Koszty sprzedazy 428109379 389768365
V. Koszty ogélnego zarzadu 7953 846,89 7927 996,84
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 8145 388,29 5665 790,35
VII. Pozostate przychody operacyjne 1494 46947 1060 089,64
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 243 250,89 9146116
2. Dotacje 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
4. Inne przychody operacyjne 125121848 968 628,48
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 186815 46 874,99
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjne 186815 46 874,99
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 963798961 6 679 005,00
X. Przychody finansowe 1M2192,82 707 691,85
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych w tym: 0,00 0,00
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek w tym: 0,00 0,00
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 1M2192,82 707 691,85
- od jednostek powigzanych 676,00 7 964,38
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
5.lnne 0,00 0,00
Xl. Koszty finansowe 108 645,80 28527751
1. Odsetki, w tym: 32336,89 3698518
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Strata ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
4.1nne 77 308,91 248 292,33
XII. Udziat w zyskach ( stratach jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 0,00 0,00
XIll. Zysk (strata) brutto (XIl+/-XIIl) 9640 536,63 710141934
XIV. Podatek dochodowy 227 540,00 61092100
a) czesc biezaca 227 540,00 610 921,00
b) czes¢ odroczona 0,00 0,00
XV. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 9412 996,63 6490 498,34
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Rachunek zyskéw i strat - wersja poréwnawcza

03.2020 03.2019
A | Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi, w tym: 3085778318 27 090 691,25
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

|| Przychody netto ze sprzedazy produktow 3085778318 27 090 691,25
Il | Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmnigjszenie - warto$c ujemna) 0,00 0,00
Il | Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B | Koszty dziatalnosSci operacyjnej 22712 394,89 21424 900,90
| | Amortyzacja 5132 366,69 4942 839,79
Il | Zuzycie materiatow i energii 393947390 3856 423,63
Il | Ustugi obce 3499 936,03 3646 068382
IV | Podatkii optaty, w tym: 356 126,69 396 37941
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V | Wynagrodzenia 6 921956,66 6 095 30167
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1512 421,99 1257 659,79
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1350 112,93 123022779
VIl | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 8145 388,29 5665 790,35
D |Pozostate przychody operacyjne 1494 469,47 1060 089,64
|| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 243 250,99 9146116
Il | Dotacje 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV | Inne przychody operacyjne 125121848 968 628,48
E | Pozostate koszty operacyjne 186815 46 874,99
|| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 186815 46 874,99
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 9 637 989,61 6 679 005,00

G | Przychody finansowe 112 192,82 707 691,85
|| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a | odjednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w Kapitale 0,00 0,00

b | od pozostatych jednostek 0,00 0,00
- w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w Kapitale 0,00 0,00

Il | Odsetki, w tym: 1M2192,82 707 69185
- od jednostek powigzanych 0,00 7964,38

Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
Inne ( réznice kursowe ) 0,00 0,00

H | Koszty finansowe 109 645,80 285 277,51
| | Odsetki, w tym: 32336,89 36985718
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
IV | Inne/ w tym roznice kursowe 7730891 248 292,33
I | Zysk (strata) brutto (1+J) 9640536,63 7101419,34
J | Podatek dochodowy 227 540,00 610 921,00
K | Zmiana stanu podatek odroczony 0,00 0,00
L |Zysk (strata) netto (K-L-M) 9412 996,63 6490 498,34
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

1.01.-31.03.2020r.

1.01.-31.12.2018r.

1.01.-31.03.2019r.

I. | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 445040 446,59 | 448729329,04| 448729 329,04
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00 0,00

la. ggﬂ;gm‘f::‘ﬂ na ';gﬁ;%"fg :r';ﬁ;‘fvi?r]‘g " 44504044659 | 448729329,04| 448729329,04
1 | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 4 500 000,00 4500 000,00 4500 000,00
1. | Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00
a |zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytuty) 0,00 0,00 0,00
1.2. | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00
2 | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 38478888794 | 36589178342 | 36589178342
271 | Zmiany Kapitatu zapasowego 0,00 18 897 104,52 0,00
a | zwiekszenie (z tytuhy) 0,00 18 897 104,52 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej, 0,00 0,00 0,00

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00

- z padziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartoscé) 0,00 18 897 104,52 0,00

b | zmnigjszenie (z tytuty) 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00

-inne 0,00 0,00 0,00

2.2 | Kapitat zapasowy na koniec okresu 38478888794 | 38478888794 36589178342
3 | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 33746 600,10 38570 441,10 38570 441,10
31 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny (28 943 050,00) (4 823 841,00) 0,00
a | zwiekszenie - wycena akcji 0,00 1869 735,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytutu) 28 943 050,00 6693 576,00 0,00
3.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4 803 550,10 33746 600,10 38570 441,10
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
41 | Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutl) 0,00 0,00 0,00
b | zmnigjszenie (z tytut) 0,00 0,00 0,00
4.2 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 070 000,00 39767 104,52 10 070 000,00

5.1 | Zysk z Iat ubiegtych na poczatek okresu 10 070 000,00 39767 104,52 10 070 000,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00

5.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 10 070 000,00 39767 104,52 10 070 000,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 11934 958,55 0,00 29 697 104,52
- podziatu zysku z lat ubiegtych 11934 958,55 0,00 29 697 104,52

b | zmnigjszenie (z tytut) 0,00 29 697 104,52 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 10 800 000,00 0,00

- przeniesienie na kapitat zapasowy 0,00 18 897 104,52 0,00

5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 22 004 958,55 10 070 000,00 39767 104,52
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowaosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00 0,00
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D 0 03.2020 0 019 0 03.2019
5.5 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytuhy) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytuty) 0,00 0,00 0,00
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 22004 958,55 10 070 000,00 39767104,52
6 | Wynik netto 9412 996,63 11934 958,55 6490 498,34
a |zysknetto 9412 996,63 11934 958,55 6490 498,34
b | strata netto 0,00 0,00 0,00
c | odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
Il | Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 42551039322 | 44504044659 455219827,38

Rachunek przeptywéw pienigznych [metoda posrednia)

1.01.-31.03.2020r.

1.01.-31.03.2019r.

A | Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej
I | Zysk (strata) netto 9412 996,63 6490 498,34
Il | Korekty razem 163041788 13394 893,10
1 Udziat w zyskach ( stratach ) netto Jednostek podporzadkowanych 000 000
wycenianych metoda praw wtasnosci ' '
2 | Amortyzacja 5132 366,69 4942 839,79
3 | Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych 0,00 0,00
4 | Odsetki i udziaty w zyskach ([dywidendy) 28 51708 2897350
5 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (243 250,99) (9146116)
6 | Zmiana stanu rezerw (1944 278,93 (432320,84)
7 | Zmiana stanu zapasow (1058 105,46) (2947 124,58)
8 | Zmiana stanu naleznosci 4 593 660,33 668638773
S | "Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow" 563891777 7033 583,27
10 | Zmiana stanu rozliczeA miedzyokresowych (10 518 408,61) (182598461
1 | Inne korekty 0,00 0,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 = 1) 11043 414,51 19 885 391,44
B | Przeptywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I | Wptywy 304 47155 9146116
1 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 304 471,55 9146116
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
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P 0 03.2020 0 03.2019
Il | Wydatki 23234 885,46 21155 222,65
1 | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 21344 235,32 16 155 222,65
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 350 000,00 5000 000,00
a) | wjednostkach powigzanych 350 000,00 5000 000,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 350 000,00 5000 000,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 154065014 0,00
Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (22930413,91)| (21063 761,49)
C | Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I | Wptywy 0,00 0,00
1 Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych instrumentow kapitatowych 0.00 000
oraz doptat do kapitatu ' '
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il | Wydatki 250 321,21 794 048,97
1 | Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0,00 0,00
3 | Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 | Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5 | Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
6 | Ztytutuinnych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 22112813 7571109
8 | Odsetki 29193,08 3693788
S | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (250 321,21) (794 048,97)
D | Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll = B.IIl = C.III) (12137 320,61) (1972 419,02)
E | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: (12137 320,61) (1972 419,02)
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu 66 692 336,53 | 147997582,02
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (FD), w tym: 5455501592 | 146 025163,00
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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IV. INFORMACJA DODATKOWA

WYBRANE DANE FINANSOWE

. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towarow i

wtys. zt

1 kwartat(y)
narastajgco /
2020 okres
od 2020-01-01
do 2020-03-31

1 kwartat(y)
narastajgco /
2019 okres
od 2019-01-01
do 2019-03-31

w tys. EUR

1 kwartat(y)
narastajaco /
2020 okres od
2020-01-01do
2020-03-31

1 kwartat(y)

narastajgco /
2019 okres od
2019-01-01do

2019-03-31

materiatow 30858 27091 7019 6303
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9638 6679 2192 1554
IIl. Zysk (strata) brutto 9641 7101 2193 1652
IV. Zysk (strata) netto 9413 6490 2141 1510
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11043 19 885 2512 4627
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci _ _ B B
inwestycyinej 22930 21064 5216 4901
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -250 -794 -57 -185
VIIl. Przeptywy pienigzne netto, razem -12137 -1972 -2761 -459
IX. Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obratowego 570 419 591346 125303 138 862
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku 144 909 146 305 31832 34 356
obrotowego)
XI. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 75 194 25 45
XII. Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 24733 19236 5433 4517
XIIl. Kapitat wtasny (na koniec biezacego kwartatu
i koniec poprzedniego roku obrotowego) 425510 445040 93472 104 506
XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu
i koniec poprzedniego roku obrotowego) 4500 4500 9839 1057
XV. Liczba akcji (w szt) (na koniec biezgcego kwartatu
i koniec poprzedniego roku obrotowego) 45000 000 45000 000 45000 000 45000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 0.21 014 0,05 003
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta
(w 2t/EUR) 021 014 0,05 003
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akeje (w zt /EUR)
(na koniec biezacego kwartatu i koniec 3,46 3,89 2,08 2,32
qceg
poprzedniego roku obrotowego)
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
946 9,89 2,08 232

(w zt /EUR) (na koniec biezac ego kwartat u i koniec
poprzedniego roku obrotowego%

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje
(w zt/EUR)
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wtys. zt

BILANS 2052t3?033-31 stan na koniec 2;:3?12?31 20??—%%2331
koniec kwartatu / poprz. kwartatu/ | koniec poprz.roku = koniec kwartatu /
2020 /2019 2019
AKTYWA
. Aktywa trwate 441276 447770 374108
. WartosSci niematerialne i prawne, w tym: 5883 6162 7743
- wartos¢ firmy 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 260755 242785 202679
3. Naleznosci dtugoterminowe 91 91 91
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
3.2.0d pozostatych jednostek, w ktorych emitent 0 0 0
posiada zaangazowanie w kapitale
3.3. Od pozostatych jednostek 91 91 91
4. Inwestycje dtugoterminowe 12798 45530 54 486
4. Nieruchomosci 0 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 12798 48 530 54 486
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 763 763 763
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 0 0 0
wyceniane metoda praw wtasnosci
b Bozosalye jechostiach  drych it sa722
- udziaty lub akcje w jednostkach wspoétzaleznych
i stowarzyszonych wyceniane metoda praw 0 0 0
wtasnosci
- udziaty lub akcje w innych jednostkach 0 0 0
¢ ) w pozostatych jednostkach 0 0 0
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 161749 150 202 109 110
51 ﬁok;ﬁ;vdao%/v %Jécgiru odroczonego podatku 1497 1497 7410
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 150 253 138 705 101700
IIl. Aktywa obrotowe 129143 143 576 213144
1. Zapasy 31120 30062 26 554
2. Naleznosci krotkoterminowe 41184 45778 33445
2. Od jednostek powigzanych 31 29 24
2.2. 0d pozostatych jednostek, w ktorych emitent 0 0 0
posada zaangazowanie w kapitale
2.3. 0d pozostatych jednostek 41153 45749 33421
3. Inwestycje krotkoterminowe 54 906 66 692 151033
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 54 906 66 692 151033
a) w jednostkach powigzanych 351 0 5008
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
c) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 54 555 66 692 146 025
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1933 1044 2112
lll. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0 0 0
IV. Akcje (udziaty) wiasne 0 0 0
Aktywa razem 570419 591346 587252
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wtys. zt

16

BILANS ZOSZtS-nO%a-m stan na koniec 2;:3?12?31 20??—%%2331
koniec kwartatu / poprz. kwartatu/ | koniec poprz.roku = koniec kwartatu /
2020 /2019 2019
PASYWA
|. Kapitat wiasny 425510 445 040 455 220
1. Kapitat zaktadowy 4500 4500 4500
2. Kapitat zapasowy 384789 384 789 365892
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 4 804 33747 38570
4. Pozostat e kapitaty rezerwowe 0 0 0
5. Zysk (strata) z Iat ubiegtych 22 005 10 070 39767
B. Zysk (strata) netto 9413 11935 6490
7. 0dpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0
(wielkos¢ ujemna)
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 144 908 146 305 132 032
1. Rezerwy na zobowigzania 6418 15152 15154
1. ngéﬁgvl\jlg\zetgéu’ru odroczonego podatu 4725 1514 12741
1.2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 1493 1493 1213
a) dtugoterminowa 0 0 0
b) krotkoterminowa 1493 1493 1213
1.3. Pozostate rezerwy 200 2144 1200
a) dtugoterminowe 0 0 550
b) krotkoterminowe 200 2144 650
2. Zobowigzania dtugoterminowe 15 194 988
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent 0 0 0
posiada zaangazowanie w Kapitale
2.3. Wobec pozostatych jednostek M5 194 988
3. Zobowigzania krotkoterminowe 24733 19236 21893
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent 0 0 0
posiada zaangazowanie w kapitale
3.3. Wobec pozostatych jednostek 24 605 18071 21746
3.4. Fundusze specjalne 129 165 148
4. Rozliczenia migdzyokresowe 13642 Mm724 93996
4. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 13642 1M1724 93 996
a) dtugoterminowe 110 533 108 615 90887
b) krotkoterminowe 3109 3109 3109
Pasywa razem 570 419 591346 587252
Wartos¢ ksiegowa 425510 445 040 455220
Liczba akcji (w szt) 45000 000 45000 000 45000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 946 9,89 1012
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 45000 000 45000 000 45000 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 946 9,89 1012
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

1 kwartat/2020
okres od
2020-01-01do
2020-03-31

wtys. zt

kwartat / 2019
okres od
2019-01-01do
2019-03-31

kwartaty
narastajaco /
okres od do

materiatow, w tym: 80858 27091
- od jednostek powigzanych 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 30858 27 091
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0

Il. \?/Otsgzrfw% sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, 10477 9599
- jednostkom powigzanym 0 0
7. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 10 477 9599
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0

IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20380 17 491

IV. Koszty sprzedazy 4281 3898

V. Koszty ogblnego zarzadu 7954 7928

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 8145 5666

VII. Pozostat e przychody operacyjne 1494 1060
’I.t%\%sal: Uzc*ﬁcltu’ru rozchodu niefinansowych aktywow 243 1
2. Dotacje 0 0
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
4. Inne przychody operacyjne 1251 969

VIIl. Pozostat e koszty operacyjne 2 47
7. Strata z tytut u rozchodu niefinansowych aktywow 0 0

trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
3. Inne koszty operacyjne 2 47

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9638 6679

X. Przychody finansowe 12 708
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- w ktorych emitent posiada zaangazowanie 0 0
w kapitale
b) od pozostatych jednostek, w tym: 0 0
- w ktorych emitent posiada zaangazowanie 0 0
w kapitale
2. Odsetki, w tym: 12 708
- od jednostek powigzanych 1 8
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, 0 0
wtym:
- w jednostkach powigzanych
4. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
S.Inne

Xl. Koszty finansowe 110 285

1. Odsetki w tym: 32 37

- dla jednostek powigzanych 0 0
2. Strata z tytut u rozchodu aktywoéw finansowych, 0 0

wtym:

- w jednostkach powigzanych 0
3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0
4. Inne 77 248
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wtys. zt
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ~ 1kwartat/2020 kurartat/ 2019 wartaty
2020-01-01do 2019-01-01do “g&fgggc&/
2020-03-31 2019-03-31
XII. Udziat w zyskach (stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0 0
wtasnosci
XIIl. Zysk (strata) brutto 9641 7101
XIV. Podatek dochodowy 228 611
a) czese biezaca 228 61
b) cze$¢ odroczona 0 0
XV. Pozostat e obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0
(zwiekszenia straty)
XVI. Zysk (strata) netto 9413 6490
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 9413 6490
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt) 45000000 45000000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zi) 0,21 0714
[?A;esdzr‘glf wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 45 000 000 45 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w z1) 0.21 014

wtys. zt
ZESTAWIENIE ZMIAN 1 kwartat(y)
narastajac o /
2019 okres od
2019-01-01do

Tkwartst /2020 kwartaty rok 2019 okres od

narastajac o / 2019-01-01do
okres od do 2019-12-31

W KAPITALE WLASNYM okres od
2020-01-01do

2020-03-31

18

2019-03-31

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 445040 448729 448729
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0
o optol sy s peczae e BOL
7. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 4500 4500 4500
1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0

- emisji akcji (wydania udziatow) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

- umorzenia akgji (udziatow) 0 0 0

.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4500 4500 4500
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 384789 365 892 365 892
2. Zmiany kapitatu zapasowego 0 18 897 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 18 897 0

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0

- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0

R fn l?;[rjnzé?;lé %’;ﬁg é(gc]mad wymagang ustawowo 0 18 897 0

- 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

- pokrycia straty 0 0 0

2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 384789 384789 365 892
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wtys. zt

ZESTAWIENIE ZMIAN A kwartat / 2020 o ooooeag | vartaily
wartaty rok 2019 okres o narastajac o /
W KAPITALE WEASNYM eLC5 ) narastajac o / 2019-01-01do 2019 okres od

2020-01-01do

2020-03-31 okres od do 2019-12-31 2019-01-01do

2019-03-31

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 33747 38570 38570
- zmiany przyjetych zasad (polityki) 0 0 0
rachunkowosci

3. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -28943 -4 824 0

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 1870 0

- wycena akgji 0 1870 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 28943 6694 0

- zbycia Srodkéw trwatych 0 0 0

- wycena akgji 28943 6 694 0

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4 804 33747 38570

4. Pozostat e kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0

4. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

4.2. Pozostat e kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0 0

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 070 39767 10 070

5. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 10070 39767 10070

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0

b) korekty btedow 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu) 11935 0 29697

- podziatu zysku z lat ubiegtych 11935 0 29697

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 29697 0

- wyptata dywidendy 0 10 800 0

- przeniesienie na Kapitat zapasowy 0 18 897 0

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 22005 10070 38767

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0

b) korekty btedow 0 0 0

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, 0 0 0
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu) 0

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0

- 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

5.6. Strata z Iat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0

57. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 22 005 10 070 39767

6. Wynik netto 9413 11935 6490

a) zysk netto 9413 11935 6490

b) strata netto 0 0 0

c) odpisy z zysku 0 0 0

II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 425510 445 040 455220
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wtys. zt

RACHUNEK 1 kwartat / 2020
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH olres od narastaac/ okres od naroetolacs /

1 kwartat / 2019

2020-01-01do
2020-03-31

2019-01-01do

2019-03-31 okres od do

okres od do

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

|. Zysk (strata) netto 9413 6490
Il Korekty razem 1630 13395
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0 0
wiasnosci
2. Amortyzacja 5132 4943
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 29 29
5. (ZysK) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -243 -91
6. Zmiana stanu rezerw -1944 -432
7. Zmiana stanu zapastw -1058 -2 947
8. Zmiana stanu naleznosci 4594 6686
9 Zmiana oy obouazat lettermnonych
10. Zmiana stanu rozliczef miedzyokresowych -10 518 -1826
1. Inne korekty 0 0
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 11043 19885

(I+/-11) - metoda posrednia

B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

|. Wptywy 304 91

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 304 1
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0

a) w jednostkach powigzanych 0 0

- zbycie aktywow finansowych 0 0

- dywidendy i udziat y w zyskach 0 0

- sptata udzielonych pozyczek 0 0

dtugoterminowych

- odsetki 0 0

- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0

b) w pozostatych jednostkach 0 0

- zbycie aktywow finansowych 0 0

- dywidendy i udziat y w zyskach 0 0

- sptata udzielonych pozyczek 0 0

dtugoterminowych

- odsetki 0 0

- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0

4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0

Il. Wydatki 23235 21155

T Nebyol warogs ematernych  rawnuch 21344 16155

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0 0

niematerialne i prawne
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wtys. zt

RAE:H UNEK . 1 kwartat / 2020 kwartaty 1 kwartat / 2019 kwartaty
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 205’3{8?.(311 do narastajac o / 20%‘;8?_%?' do narastajac o/
2020-03-31 okres od do 5019-03-31 okres od do
3. Na aktywa finansowe, w tym: 350 5000
a) w jednostkach powigzanych 350 5000
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 350 5000
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 1541 0
M. Ii:;r\flee[;%\glgjﬁg?llﬁlz]ne netto z dziatalnosci 22930 21064

C. Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej

|. Wptywy 0 0
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow)
i innych instrumentow Kapitatowych oraz doptat 0 0
do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki 250 794
1. Nabycie akji (udziatow) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzec z wtascicieli 0 0
3.Inne, niz wyptaty na rzec z wtasciciel i, wydatki 0 0

z tytut u podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. ]I:Laatggcs);lezgoobowazan z tytutu umow leasingu 201 757
8. Odsetki 29 37
S. Inne wydatki finansowe 0 0
MIl. I[Dlrﬁiap’rgwg pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 250 794
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.III+/-C.III) -12137 -1972
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienigznych, w tym: -12137 -1972
- zmiana stanu Srodkow pi enigznyc h 0 0

z tytutu roznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poc zgtek okresu 66 692 147 998
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 54 555 146 025
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1. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy pienigzne,
ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwose.

Brak zjawisk nietypowych, ktore miatyby wptyw na wyniki finansowe osiggnigte przez Spotke.

2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
Spotka nie obserwuje znaczacej sezonowosci swojej dziatalnosci.

3. Informacje o odpisach aktualizujgcych oraz odwréceniu takich odpisow.

W biezacym okresie Spotka nie aktualizowata wartosci zapasow oraz aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow z tytutu utraty ich wartosci. Nie byto rowniez transakcji odwrocenia
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takich odpisow.

4. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw, w tym rezerw na podatek odroczony.

Lp. Tytut dtugoterminowe  krotkoterminowe RAZEM
1 | Bilans otwarcia 0 15152 15152
a | rezerwa na podatek odroczony 0 11514 1514
b | rezerwa na audyt 0 25 25
c | rezerwa urlopowa 0 1485 1485
d |inne 0 200 200
e |BRM 0 1919 1919
f | Rezerwa emerytalna 0 S 9
2 | Utworzenie rezerw (tytuty) 0 0,00 0,00
3 | Rozwigzania rezerw (tytuty) 0 6789 6789
a | rezerwa na podatek odroczony 6789 6789
4 | Wykorzystanie rezerw 0 1945 1945
a |BRM 1945 1945
5 | Bilans zamknigcia 0 6418 6418

5. Informacje o aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Na dzien 31 marca 2020 roku nie aktualizowano wartosci aktywa na podatek odroczony.

6. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

Grunty Budynki, lokale .
Wiomuteso e temiame o Sod Imesrdd
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntéw) i wodnej
Warto$¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 6352 54941 131998 16 307 18 285 227883
2 | Zwigkszenia 0 0 261 0 2673 5284
a | aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0
b alré%jggiziée Srodkow trwatych 0 0 0 0 0 0
c | zakup Srodkéw trwatych 26eM 2673 5284
d | darowizny otrzymane 0 0 0
e | pozostate 0 0 0
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CELON
PHARMA
3 | Zmniejszenia 0 0 0 966 0 966
a | aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0
b | sprzedaz 0 0 0 966 0 966
c | likwidacja 0 0 0 0 0 0
d | pozostate 0 0 0 0 0 0
4 | Bilans zamknigcia 6352 54 941 134 609 15 341 20958 232201
Grunty Bu(:.lgnl.(i, lokale .
Wiotructego indypient  tecimome S0l Inne rod
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntéw) i wodnej
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1 | Bilans otwarcia (0] 11358 66 420 7506 7917 93 201
2 | Zwigkszenia 0 541 3726 699 1042 6008
a | aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0
b | amortyzacja za okres 0 541 3726 699 1042 6008
C | pozostate 0 0 0 0 0 0
3 | Zmniejszenia 0 0 0 966 0 966
a | aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0
b | sprzedaz 0 0 0 966 0 966
c |likwidacja 0 0 0 0 0 0
d | pozostate 0 0 0 0 0 0
4 | Bilans zamknigcia 0 11899 70146 7239 8959 98 243
Odpisy aktualizujace
5 | Bilans otwarcia 0 0 0 0 0 0
a |utworzenie 0 0] 0 0 0 0
b | rozwigzanie 0 0 0 0 0 0
¢ | wykorzystanie 0 0 0 0 0 0
6 | Bilans zamkniecia 0 0,00 0 0 0 0
7 | Wartosc¢ netto na poczatek okresu 6 352 43583 65578 8 801 10 368 134 682
8 | Wartos¢ netto na koniec okresu 6352 43042 64 463 8102 11999 133958

8. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

Na dzien 31 marca 2020 roku zobowigzania inwestycyjne wyniosty 13.735.764,58 zt.

9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych.

Spotka nie odnotowata rozliczen z tytutu spraw sadowych w okresie sprawozdawczym.

10. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka nie zidentyfikowata btedéw poprzednich okresow.

1. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw
na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania s ujete w warto$ci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie dotyczy.

12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Nie dotyczy.
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13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Brak takich transakcii.

14. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia.

Nie dotyczy.

15. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Nie dotyczy.
16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.
Nie dotyczy.

17. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W I kwartale 2020 roku Spotka nie wyptacata dywidendy.

W dniu 21 kwietnia 2020 . (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad Spétki podjat decyzje o zarekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu przeznaczenia wypracowanego zysku netto za rok 2019 w kwaocie 11.934.958,55 zt w ten sposab, ze zysk ten:
a) w kwocie 8.334.958,55 zt przeznaczony zostanie na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki,
b) w kwocie 3.600.000,00 zt przeznaczony zostanie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
to jest w wysokosci 0,08 zt na jedna akcje.

Jako dzien dywidendy zarekomendowano 2 czerwca 2020 r,, a jako termin wyptaty dywidendy - 19 czerwca 2020 r.

W ocenie Zarzgdu wyptata dywidendy w ww. wysokosci jest uzasadniona oraz znajduje pokrycie w posiadanych na dzien
podjecia uchwaty aktywach finansowych Spétki i pozwala jednoczesnie Spotce na finansowanie jej dalszego rozwoju.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktorego planowany porzadek obrad zawiera m.in. padjecie uchwaty w sprawie podziatu
zysku za rok obrotowy 20189, zostato zwotane na dzien 19 maja 2020 .

0 powyzszych zdarzeniach Spoétka informowata w raportach biezgcych nr 9/2020 z dnia 21 kwietnia 2020 roku oraz
nr10/2020 z dnia 22 kwietnia 2020 roku.

18. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, ktdre moga w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Analiza wstepnych wynikéw badania klinicznego Il fazy leku opartego na Esketaminie u pacjentéw z depresja jednobiegunowa

W dniu 20 kwietnia 2020 r. Spétka zakonczyta analize wstepnych wynikéw badania Il fazy (ang. Interim analysis) rozwoju
klinicznego leku opartego na Esketaminie u pacjentéw z depresjg jednobiegunowa. W badaniu Il fazy, we wskazaniu depresji
jednobiegunowej, wzieto udziat 89 pacjentéw z depresja lekooporna, zdefiniowana jako brak odpowiedzi na co najmnigj 2
dopuszczone do obrotu leki przeciwdepresyjne.

Badanie miato na celu uzyskanie wstepnych danych na temat efektywnosci leku, a takze danych na temat bezpieczenstwa
i tolerancji. Lek byt podawany w 3 dawkach: 24 mg (N=22), 36mg (N=23), 48mg (N=22), uzyskanych wzrastajgca iloscig
przeprowadzanych, aktywnych wdechéw inhalacyjnych. Grupe placebo stanowito 22 pacjentéw. Podstawowag skalg oceny
efektywnosci byta skala Montgomery Asberg Depression Rating Scale (MADRS). Na dzien 20.04.2020 r. dokonano oceny
podstawowego punktu koncowego (PEP) w dniu 14 (redukcja w skali MADRS) oraz punktow pozostatych, a takze czesciowych
wynikow bezpieczenstwa i tolerancji, w tym skali dysocjacji CADSS w ciggu 2 tygodni administracji leku.

W dniu 14 odpowiedz Kliniczng, zdefiniowang jako = S0% redukcje w skali MADRS osiggneto 571%; 381%; 54,5% dla
dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 38,1 % dla grupy placebo. W dniu 14 remisje, zdefiniowana jako wartos¢ MADRS < 10
osiggneto 381%; 28,6%; 40,9% dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 19% dla placebo. Zmiana w skali MADRS w dniu 14,
w poréwnaniu z wartoscig bazowa wyniosta 15,7; 12,8 15,7 jednostek dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 13,7 dla grupy
placebo (nieistotne statystycznie).
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Lek byt dobrze tolerowany. Zarejestrowane dziatania niepozadane wystapity u 27,3%; 478% i 40,9% pacjentow dla
dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 45,5% dla placebo. Zarejestrowano 2 ciezkie dziatania niepozadane, oba w grupie
esk 36mg (atak epilepsji i proba samobojcza w 27 dniu od zakonczenia podawania leku). W badaniu nie zarejestrowano zgonow.

Dysocjacja mierzona skalg CADSS miata umiarkowane natezenie. W dniu 1, 45 minut po podaniu leku, wartosci CADSS
wyniosty: 3,2; 3,6; 6,2 dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 2,2 dla placebo. Po czwartym podaniu leku, w dniu 11, 45 minut
po podaniu leku wartaosci CADSS wyniosty 2,6; 3,1; 39 dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 1,1 dla placebo. Zdaniem Spotki
wstepne wyniki badania Il fazy, pomimo matej liczby witaczonych pacjentéw i braku odpowiedniej mocy wnioskowania
statystycznego, pokazujg sygnat efektywnosci leku oraz jego dobra tolerancje i w konsekwencji kwalifikuja lek do dalszego
rozwoju na wiekszych populacjach. Petna ocena badania z 6 tygodniowej, rozszerzonej obserwacii (ang. follow up) nastapi
w ciggu najblizszych tygodni.

0 zdarzeniu Spotka informowata w raparcie biezacym nr 8/2020 z dnia 20 kwietnia 2020 .

Otrzymanie zgody na rozpoczecie badania klinicznego | fazy agonisty receptora GPR40 - CLP207280, w terapii chordb
metabolicznych.

W dniu 29 kwietnia 2020 r. Spotka otrzymata pozytywna decyzje Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych Wyrobow
Medycznych i Produktow Biobojczych dotyczaca mozliwosci rozpoczecia badania Klinicznego | fazy agonisty receptora GPR40
- CLP207280, w terapii chorob metabolicznych. Wniosek o zgode na rozpoczecie badania zostat ztozony przez Spotke
w grudniu 2019 roku.

Czesc¢ Kliniczna rozwoju innowacyjnego agonisty receptora GPR40 - CLP207280 bedzie prowadzona w terapii choréb
metabolicznych, w tym cukrzycy typu Il oraz neuropatiach cukrzycowych. Celem badania bedzie okreslenie bezpieczenstwa
oraz toleranciji leku, a takze jego wiasciwosci farmakokinetycznych po jednokrotnym oraz wielokrotnym podaniu, interakcii
z metforming i pokarmem. Spotka zaktada, ze w catym badaniu | fazy wezmie udziat ok. 70 zdrowych ochotnikow,
a przewidywalny okres jego trwania wyniesie ok. 6 miesiecy.

GPR40 - CLP207280 jest przedstawicielem najnowszej generacji lekow stosowanych w cukrzycy i schorzeniach
metabolicznych. Lek wykazuje wyjatkowo korzystny profil bezpieczenstwa w badaniach toksykologicznych i przedklinicznych,
co odrdznia go od innych lekow w tej Klasie.

Badanie jest prowadzone w ramach projektu GATE, na ktory Spotka otrzymata dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju (POIR), w wysokosci 24,7 min.

0 zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 13/2020 z dnia 29 kwietnia 2020 1.
Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki

Rada Nadzorcza Spotki odwotata z dniem 29 kwietnia 2020 r. Pana Bogdana Manowskiego ze stanowiska cztonka Zarzadu
Spotki.

Rada Nadzorcza Spotki podjeta z dniem 29 kwietnia 2020 r. uchwate o powotaniu, z dniem 1 czerwca 2020 r. w sktad Zarzadu
Pana Jacka Glinki, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Pan Jacek Glinka podczas swojej wieloletniej kariery
sprawowat w latach 2004 - 2006 oraz 2010 - 2013 funkcje Prezesa Zarzadu Zaktadow Farmaceutycznych Polpharma SA,
w latach 2012 - 2013 funkcje Prezesa Zarzadu Polfa Warszawa SA, sprawowat tez funkcje cztonka Rad Nadzorczych ZF
Polpharma SA, Medana SA, Herbapol SA, Polfa Lublin SA czy ZT Kruszwica SA. W latach 2013 - 2018 piastowat funkcje
President Europe w Mylan, tgczac to ze stanowiskiem Prezydenta, a nastepnie Wice-Prezydenta i Skarbnika w Medicines For
Europe (2015 - 2018).

19. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

20. Inne informacje, ktdre mogg w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

W ocenie Spotki w analizowanym okresie nie miaty miejsca inne znaczace wydarzenia oprocz opisanych w pozostatych

punktach raportu, ktére moga w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta.
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V. POZOSTALE INFORMACJE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego przedstawiajgce dane narastajgco za wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku
obrotowego, a w przypadku bilansu - na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, $redniego kursu EUR z dnia 31 marca 2020 roku (4,5523 PLN/EUR) oraz z dnia 31 grudnia 2019 roku (4,2585
PLN/EUR). Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw dla EUR,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2020
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roku i 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2019 roku (odpowiednio: 4,3963 PLN/EUR i 4,2978 PLN/EUR).

PLN

01.01.-31.03.2020

PLN

01.01.-31.03.2019

EURO

01.01.-31.03.2020

V] (0]

01.01.-31.03.2019

Przychody netto ze sprzedazy 3085778318 27090 691,25 7019 034,91 630338574
Zysk ze sprzedazy 8145388,29 566579035 185278263 1318 300,14
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 963798961 6679 005,00 219229571 1554 052,07
Zysk brutto 9640 536,63 7101418,34 2192 875,06 1652 338,25
Zysk netto 9412 996,63 6490 498,34 214111790 1510190,87
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11043 414,51 19 885 391,44 251197928 4626 876,88
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -22 930 413,91 -21063 76149 -521584376 -4 901056,70
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -250 321,21 -794 048,97 -56 933,06 -184 75708
Przeptywy pieniezne netto razem -12137 320,61 -1972 419,02 -2760 803,54 -458 936,90
31.03.2020 3112.2019 31.03.2020 3112.2019
Aktywa razem 570419 088,92 591345 514,48 125303 492,50 138 862 396,26
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 144 908 695,70 146 305 067,89 3183197410 34 356 009,84
Zobowigzania dtugoterminowe 115 054,22 193 698,38 2527387 4548512
Zobowigzania krétkoterminowe 24733 319,07 19 235 885,27 543314787 4517 056,54
Kapitat wtasny 425510 393,22 445 040 446,59 93 47151840 104 506 386,42
Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 988 511,30 1056 71011
Liczba akgji \ 45000000 | 45000000 | 45000000 | 45000 000
Zysk netto na jedna akcje ‘ 021 ‘ 014 ‘ 0,05 ‘ 0,03
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje ‘ 946 ‘ 9,89 ‘ 2,08 ‘ 232

a. Komentarz do wynikéw finansowych

Warto$¢ uzyskanych przychodow ze sprzedazy w ramach | kwartatu 2020 roku osiggneta tacznie poziom 30,8 min zt.
Przychody stanowity wytacznie sprzedaz produktow na rynku krajowym i eksportowym. W | kwartale 2020r nie rozpoznano
jednorazowych przychodéw typu milestone. W poréwnaniu z | kwartatem 2019r osiggnigto wzrost zardwno w sprzedazy
krajowej (0 16%) do poziomu 26,8 min PLN jak i eksportowej (0 2%) do poziomu 4,1 min PLN. Wzrost krajowy nastapit
na wigkszosci produktow, w tym Salmexie oraz Ketrelu. O ile Ketrel jest na Sciezce stabilnego (15-20%) wzrostu rok do roku,
to wzrost sprzedazy krajowej Salmexu o ok. 10% jest, zdaniem zarzadu, wynikiem marcowego zwiekszania zakupow w wyniku
pandemii Covid-19.

Wzrost sprzedazy eksportowej do poziomu 4,1 min PLN (o0 2%) mozliwy byt w wyniku zawartej w styczniu 2020r umowy
z GSK dajacej prawo odblokowania sprzedazy na znaczacej czesci rynkow eksportowych. Faktyczne realizacje sprzedazy
eksportowej nastapity w 2 potowie marca w wyniku naturalnych procesoéw produkcyjno-logistycznych. Spotka jest w trakcie
dynamicznego wzrostu tego segmentu. W Il kwartale 2020r lek bedzie wprowadzany do obrotu na dwoch nowych, duzych
rynkach europejskich - Francji i Wtoszech.
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2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, a takze wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego.

Udziat w kapitale

Udziat w tacznej

Akcjonariusz llos¢ akc;ji zaktadowym Liczba gtosow liczbie gtosow
Maciej Wie_czgrek posrednio przez Glatton Sp. z 0.0.* 30,003.300 6667% 45003300 7501%
(100% udziatow) / \
Fundusze zarzadzane przez Generali PTE S A. 3955432 8,79% 3955432 6,59%
Pozostali Akcjonariusze 11.041.268 24,54% 11.041.268 1840%
RAZEM 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gfosu.

W okresie od dnia publikacji raportu rocznego za 2019 rok, §j. od dnia 20 marca 2020 roku do dnia publikacji niniejszego raportu
nie nastapity zmiany w strukturze wasnosci znacznych pakietdw akcji Spotki.

3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osob.

Stan na dzien publikaciji niniejszego
raportu kwartalnego

(8 maja2020r.)

Zarzad

Maciej Wieczorek* -

Iwaona Giedronowicz -

Rada Nadzorcza

Robert Rzemifski -

Urszula Wieczorek -

Michat Kowalczewski -

Krzysztof Kaczmarczyk -
Artur Wieczorek 5357

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spétki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0. zgodnie ze stanem
wykazanym w tabeli przedstawiajgcej akcjonariuszy Celon Pharma S.A. posiadajgcych co ngjmniej
5% ogdlngj liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki [pkt 2 powyzej).

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

0d dnia publikagji raportu rocznego za 2019 rok, §j. od dnia 20 marca 2020 r. do dnia publikacii niniejszego raportu, nie nastapity
zmiany w stanie posiadania akcji i uprawnien do nich przez Cztonkow Zarzgdu Spotki oraz Cztonkow Rady Nadzorczej Spotki.

4. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwaranc;ji jest znaczaca.

W | kwartale 2020 r. Spétka ani jednostka zalezna nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancii

- tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotuy, gdzie taczna wartosc istniejacych poreczen lub

gwarancji bytaby znaczaca.

5. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

Podpisanie z NCBiR umowy na dofinansowania projektu Spotki

W dniu 4 maja 2020 roku powziagt wiedze o podpisaniu przez NCBR umowy o dofinansowanie projektu: ,Serotoninergiczna
terapia przeciwbolowa oparta o agoniste receptora 5-HT7 (STEP7)"
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Zgodnie z treScig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 55,6 min zt,
a przyznana wysokos¢ dofinansowania wynosi 31,2 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie
w dniu 3112.2023 .

Projekt zostanie zrealizowany przez konsorcjum naukowe ztozone z firmy Celon Pharma S. A oraz Instytutu Farmakologii im.
Jerzego Maja Polskiej Akademii Nauk. Celem projektu STEP7 jest rozw6j oraz ewaluacja kliniczna do badan Il fazy witgcznie,
pierwszego w klasie (first-in-class) agonisty receptora 5-HT7 jako leku przeciwbolowego w terapii neuropatii, stanowigcej
duzy problem kliniczny i ogromne obcigzenie spoteczno-ekonomiczne. Przewiduje sie, ze bol neuropatyczny bedzie dotyczyt
coraz wiekszej liczby ludzi, gdyz towarzyszy innym, coraz czesciej pojawiajgcym sie chorobom, takim jak cukrzyca, potpasiec,
infekcja HIV, udar oraz stwardnienie rozsiane. Projekt uzupetni porfolio innowacyjnych projektéw rozwijanych przez Spotke
w obszarze neuropsychiatrii. O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 4/2020 z dnia 4 marca 2020
roku.

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki

Rada Nadzorcza Spotki odwotata z dniem 29 kwietnia 2020 r. Pana Bogdana Manowskiego ze stanowiska cztonka Zarzadu
Spotki.

Rada Nadzorcza Spotki podjeta z dniem 29 kwietnia 2020 r. uchwate o powotaniu, z dniem 1 czerwca 2020 r. w sktad Zarzadu
Pana Jacka Glinki, powierzajagc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Pan Jacek Glinka podczas swojej wieloletnigj kariery
sprawowat w latach 2004 - 2006 oraz 2010 - 2013 funkcje Prezesa Zarzgdu Zaktadow Farmaceutycznych Polpharma SA,
w latach 2012 - 2013 funkcje Prezesa Zarzadu Polfa Warszawa SA, sprawowat tez funkcje cztonka Rad Nadzorczych ZF
Polpharma SA, Medana SA, Herbapol SA, Polfa Lublin SA czy ZT Kruszwica SA. W latach 2013 - 20718 piastowat funkcje
President Europe w Mylan, faczac to ze stanowiskiem Prezydents, a nastepnie Wice-Prezydenta i Skarbnika w Medicines For
Europe (2015 - 2018).

Uzyskanie zgody na rozpoczecie | fazy klinicznej agonisty receptora GPR40 - CLP207280, w terapii choréb metabolicznych
W dniu 29 kwietnia 2020 r,, Spotka otrzymata pozytywna decyzje regulatora w sprawie uzyskania zgody na rozpoczecie | fazy
klinicznej agonisty receptora GPR40 — CLP207280, w terapii choréb metabolicznych.

Czesc¢ Kkliniczna rozwoju innowacyjnego agonisty receptora GPR40 - CLP207280 bedzie prowadzona w terapii choréb
metabolicznych, wtym cukrzycy typu Il oraz neuropatiach cukrzycowych. Celem badania bedzie okreslenie bezpieczenstwa
oraz tolerangji leku, a takze jego wiasciwosci farmakokinetycznych po jednokrotnym oraz wielokrotnym podaniy, interakcji
z metforming i pokarmem.

Spotka zaktads, ze w catym badaniu | fazy wezmie udziat ok. 70 zdrowych ochotnikdw, a przewidywalny okres jego trwania
wyniesie ok. 6 miesiecy. GPR40 - CLP207280 jest przedstawicielem najnowszej generaciji lekdw stosowanych w cukrzycy
i schorzeniach metabolicznych. Lek wykazuje wyjatkowo korzystny profil bezpieczenstwa w badaniach toksykologicznych
i przedKlinicznych, co odrdznia go od innych lekéw w tej Klasie.

Badanie jest prowadzone w ramach projektu GATE, na ktory Spotka otrzymata dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju (POIR), w wysokosci 24,7 min.

Analiza wstepnych wynikow badania Il fazy Esketaminy DPI we wskazaniu depres;ji jednobiegunowe;.
20 kwietnia 2020 r. Spotka zakonczyta analize wstepnych wynikéw badania Il fazy (ang. Interim analysis).

W badaniu Il fazy, we wskazaniu depresji jednobiegunowej, wzieto udziat 89 pacjentéw z depresja lekooporng, zdefiniowana
jako brak odpowiedzi na co najmniej 2 dopuszczone do obrotu leki przeciwdepresyjne.

Badanie miato na celu uzyskanie wstepnych danych na temat efektywnosci leku, a takze danych na temat bezpieczenstwa
i tolerancji. Lek byt podawany w 3 dawkach: 24 mg (N=22), 36mg (N=23), 48mg (N=22), uzyskanych wzrastajacy iloscig
przeprowadzanych, aktywnych wdechéw inhalacyjnych. Grupe placebo stanowito 22 pacjentow. Podstawowa skalg oceny
efektywnosci byta skala Montgomery Asberg Depression Rating Scale (MADRS). Na dzien 20.04.2020 r. dokonano oceny
podstawowego punktu koncowego (PEP) w dniu 14 (redukcja w skali MADRS) oraz punktow pozostatych, a takze czesciowych
wynikéw bezpieczenstwa i tolerancii, w tym skali dysocjacji CADSS w ciaggu 2 tygodni administracii leku.

W dniu 14 odpowiedz kliniczng, zdefiniowang jako =2 50% redukcje w skali MADRS osiggneto 571%; 381%; 54,5%

dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 3871 % dla grupy placebo, zdefiniowana jako wartoS¢ MADRS < 10
osiggneto 381%; 28,6%; 40,9% dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 19% dla placebo.
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Zmiana w skali MADRS w dniu 14, w pordwnaniu z wartoscig bazowa wyniosta 15,7; 12,8 i 15,7 jednostek dla dawki 24, 36
i 48mg odpowiednio vs 13,7 dla grupy placebo (nieistotne statystycznie).

Lek byt dobrze tolerowany. Zarejestrowane dziatania niepozadane wystapity u 27,3%; 47.8% i 40,9% pacjentow dla
dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 45,5% dla placebo. Zarejestrowano 2 ciezkie dziatania niepozadane, oba w grupie
esk 36mg (atak epilepsji i praba samobdjcza w 27 dniu od zakonczenia podawania leku). W badaniu nie zarejestrowano zgonow.

Dysocjacja mierzona skalg CADSS miata umiarkowane natezenie. W dniu 1, 45 minut po podaniu leku, wartosci CADSS
wyniosty: 3,2; 3,6; 6,2 dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 2,2 dla placebo. Po czwartym podaniu leku, w dniu 11, 45 minut
po podaniu leku wartosci CADSS wyniosty 2,6; 3,1; 3,9 dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 1,1 dla placebo.

Zdaniem Spotki wstepne wyniki badania Il fazy, pomimo matej liczby wtaczonych pacjentéw i braku odpowiedniej mocy
whnioskowania statystycznego, pokazujg sygnat efektywnosci leku oraz jego dobra tolerancje i w konsekwengji kwalifikuja
lek do dalszego rozwaju na wiekszych populacjach. Petna ocena badania z 6 tygodniowej rozszerzonej obserwacji (ang. follow
up) nastapi w ciggu najblizszych tygodni.

Uzyskanie patentu w zakresie Inhibitorow kinazy PI3K na terenie Japonii

W dniu 18 lutego 2020 r. Spotka powzieta informacje o uzyskaniu patentu obejmujacego inhibitory kinazy PI3K oraz ich
zastosowanie w leczeniu chordb o podtozu immunologicznym, choréb zapalnych oraz w terapiach onkologicznych. Patent
zostat udzielony przez Urzad Patentowy Japonii i obejmuje inhibitory PI3K i ich zastosowanie oraz petng ochrong prawna
na terenie Japonii.

Rozw6j innowacyjnego inhibitora kinazy PI3K, u pacjentow cierpigcych na choroby ptuc, takie jak astma czy przewlekta
obturacyjna choroba ptuc (POChP) jest realizowany przez Spotke w ramach projektu PIKCel dofinansowywanego z funduszy
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Projekt znajduje sie obecnie w kofcowym etapie badan przedklinicznych. Uzyskana
ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu oraz podnosi wartoS¢ potencjalnej komercjalizacji produktow Spotki
w obszarach terapeutycznych objetych ochrong patentowa. Spotka posiada juz patent w zakresie inhibitorow PI3K na terenie
USA oraz Europy.

0 powyzszym zdarzeniu Sp6tka informowata w raporcie biezgcym nr 3/2020 z dnia 18 lutego 2020 roku.
Decyzja w zakresie rozwoju i wdrozenia wysokowydajnego testu qRT-PCR do diagnostyki zakazefh SARS-COV-2

W dniu 13 marca 2020 roku Zarzad Celon Pharma S.A. podjat decyzje o priorytetowym zaadoptowaniu strefy BSL-3
i wdrozeniu wytwarzania testow do diagnostyki gRT-PCR w nowopowstajgcych laboratoriach Spétki w Kazuniu Nowym, tzw.
Centrum Badawczo Rozwojowym. Decyzja ta podjeta zostata na podstawie pozytywnej oceny dotychczas przeprowadzonych
testow i prob technologii gqRT-PCR w Spotce, zgromadzonych zasobow i doSwiadczenia zespotow w zakresie diagnostyki
molekularnej, a takze oceny potencjatu biznesowego w Swietle dostepnych i antycypowanych danych epidemiologicznych.
Opracowywane testy oparte sg na przygotowaniu materiatu wg. ultraszybkiej metody one-step qRT-PCR, ktéra wtasnie jest
wdrazana w Niemczech i USA. Dzieki temu oczekuje sie, ze beda wysoce wydajne, ograniczajac czas uzyskania wyniku
od momentu pobrania materiatu biologicznego z gérnych drég oddechowych do 12 - 24 h. Zarzad Spotki oczekuje petnej
gotowosci w zakresie masowego wytwarzania i sprzedazy testow przed sezonem jesiennym, a takze gotowosci
do wykonywania badan w tym okresie.

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 5/2020 z dnia 13 marca 2020 roku.
Inicjacja strategicznego programu terapeutycznego na COVID-19.

W dniu 17 marca 2020 r. Zarzad Spotki zainicjowat strategiczny program testowania, weryfikacji i poszukiwania efektywnego
leku, kombinaciji lekow i/1ub rezimu terapeutycznego na COVID-19. Program ma charakter wieloetapowy. W pierwszym etapie,
na podstawie dostepne;j literatury, wynikow badan i aktywnosci lekéw wabec SARS-COV-2, MERS i innych wirusow z tej
rodziny, a takze identyfikacji potencjalnych celéw molekularnych, zostang wytypowane i poddane testom dopuszczone
do obrotu leki, ich kombinacje oraz rezimy podawania tych lekow efektywnie hamujacych namnazanie sig wirusa. W drugim
etapie wybrane, najefektywniejsze strategie terapeutyczne zostang poddane testom in vivo w modelu zwierzecym i rozpoczng
ograniczone testy kliniczne. Wedtug aktualnych szacunkow Spotki testy kliniczne dla wybranych, najbardziej efektywnych
kombinacji lekdw mogtyby sie rozpoczat z poczatkiem 2021 roku, a ich efektem bytoby uzyskanie danych klinicznych dla
metodycznie wybranych lekéw i ich kombinacji oraz reziméw terapeutycznych w kontroli/leczeniu wirusa SARS-COV-2.
Ostatnim etapem projektu bedzie opracowanie innowacyjnego, zmodyfikowanego strukturalnie leku, ktory wykazywatby
jeszcze wigkszy potencjat terapeutyczny w hamowaniu rozwoju wirusa SARS-COV-2 i innych koronawirusow.
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Spotka Celon Pharma S.A. jest jedyna firma farmaceutyczna w Polsce, ktora posiada w ciagtej produkcji zarejestrowane leki,
stosowane w terapii chorob wywotywanych przez retrowirusy, do ktérych naleza koronawirusy. Wiedza oraz dostepne
narzedzia badawcze, bedace w dyspozycji Spotki, wspomoga sprawng realizacje niniejszego projektu, w ktorym leki
antywirusowe beda jedna z kluczowych grup testowanych lekow. W zainicjowanym programie, po analizie potencjatu
innowacyjnego pipeline Spoétki, w kontekscie najnowszych doniesien naukowych, zostang réwniez poddane weryfikacji,
przynajmniej dwa rozwijane przez Celon Pharma S.A. zwigzki. W oparciu m. in.: 0 dane wskazujgce na wysoka efektywnosc
inhibicji kinaz JAK w blokowaniu wnikania wirusa do komoérek gospodarza (https:/www. thelancet.
com/journals/laninf/article/PlIS1473-3099_20_30132-8/fulltext) oraz o doniesienia rynkowe dotyczace inhibicji kinazy
PI3K delta (http://www. demiurge. technology/blog/demiurge-ai-discovers-the-clinical-benefits-and-risks-of-remdesivir),
Spotka w sposob szczegolny podda ocenie rozwijane obecnie dwa innowacyjne leki hamujgce kinazy JAK/ROCK (CPL403116)
oraz kinaze PI3K delta (CPL302215), (rozwijane obecnie w ramach projektow wspétfinansowanych przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju), w monoterapii oraz kombinacii z lekami antywirusowymi, miedzy innymi obecnego w portfolio Spotki leku
Lazivir®.

W celu efektywnej inicjacji i kontynuaciji niniejszego programu Spotka adoptuje czeSciowo nowopowstate Centrum Badawczo-
Rozwaojowe w Kazuniu Nowym na potrzeby pracy z wirusami, tzn. z uwzglednieniem wymogow strefy BSL-3. Jednoczesnie
Spotka jest w trakcie rozmow z krajowymi instytucjami posiadajgcymi wiasne strefy BSL-3 w celu jak najszybszego
uruchomienia programu. Zdaniem Zarzadu Spotki i ekspertdw, COVID-19 oraz inne potencjalne choroby o podtozu
koronawirusowym sa i beda atrakcyjnym, znaczacym, dtugoterminowym obszarem biznesowym.

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 6/2020 z dnia 17 marca 2020 roku.

Porozumienie ramowe z Siecig Badawczg tUKASIEWICZ dotyczace rozpoczecia wsp6lnego program rozwoju terapii przeciw
CovID-19

W dniu 23 marca 2020 r. Celon Pharma S. A oraz Sie¢ Badawcza tukasiewicz, podpisaty porozumienie ramowe dotyczace
rozpoczecia wspdlnego programu badawczego obejmujgcego prowadzenie prac nad:

M okresleniem potencjatu terapeutycznego znanych lekow i substancji czynnych (oraz ich kombinacii) w innych
niz zarejestrowane wskazaniach, majgc na celu zbadanie wptywu tych substancji na wirus SARS CoV-2;

I opracowaniem innowacyjnych molekut specyficznie targujgcych w elementy wirus SARS CoV-2, co docelowo
w diuzszej perspektywie czasowej pozwolitoby na opracowanie innowacyjnego leku posiadajgcego potencjat
terapeutyczny w obszarze chorob wywotywanych przez wirusy;

M przeprowadzeniem rozwoju przedklinicznego i klinicznego wybranych kandydatow na terapie oraz
zabezpieczenie ich dostepnosci na potrzeby pacjentdw w naszym kraju.

Jednocze$nie na mocy porozumienia oba podmioty postanowity podjaC wspodlne dziatania majgce na celu uzyskanie
strategicznego wsparcia finansowego na realizacje ww. prac badawczych.

SieC Badawcza tUKASIEWICZ to unikalna w skali kraju, liczaca sie miedzynarodowo sieC instytutow badawczych
przygotowana merytorycznie i organizacyjnie do prowadzenia dziatalnosci badawczej i wdrozeniowe.

Szczegbty wspotpracy, a w szczegolnosci zakres, przedmiot oraz termin jej rozpoczecia zostang okreslone w odrebnej umowie.
0 powyzszym zdarzeniu Sp6tka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2020 z dnia 23 marca 2020 roku.

6. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

W 1 kwartale 2020 r. nie wystapity inne niz wskazane w pozostatych punktach raportu kwartalnego czynnikii zdarzenia majace
istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

7. Zmiany organizacji grupy kapitatowej emitenta.

Celon Pharma S.A. jest jednostka dominujgca waobec spotki Action for Development of Research Sp.z 0.0.z siedzibg w Warszawie,
w ktorej posiada bezposrednio 84,60% udziatu w kapitale zaktadowym. Ponadto Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzadu Celon
Pharma S. A, jest Wiceprezesem Zarzadu Action for Development of Research Sp. z 0.0. uprawnionym do jej samodzielnego
reprezentowania. Na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, Celon Pharma S.A. padjeta decyzje o niekonsolidowaniu
danych z jednostka, uznajac je za nieistotne z punktu widzenia realizacji obowigzku wynikajgcego z art. 4 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci. W zwigzku z powyzszym Celon Pharma S.A. nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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8. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2020 r.

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administrac;ji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

W | kwartale 2020 roku nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spétki lub jednostki od nigj
zaleznej.

W dniu 12 stycznia 2020 r, w wyniku rozméw trojstronnych miedzy Grupg GlaxoSmithKline (,GSK"), Glenmark Group
(,Glenmark’) a Spotka (tacznie ,Strony”), Strony zawarty ugode dotyczaca pozwdw wniesionych przez spotki z Grupy GSK
w zwigzku z rzekomym naruszeniem znakow towarowych i praw autorskich do produktow inhalacyjnych w formie dysku firmy
GSK, a takze rzekomych dziatan nieuczciwej konkurencji przypisywanych Spétce oraz Glenmark, w stosunku do leku Salmex
wystepujacym pod nazwami handlowymi: Stalpex, Salflutin i Asthmex, na wybranych rynkach europejskich. W wyniku ugody
Strony wycofajg sie z licznych postepowan sgdowych dotyczacych leku Salmex w Polsce i na rynkach europejskich objetych
umowa dystrybucyjna zawarta miedzy Celon Pharma S.A. a Glenmark Pharmaceuticals Europe Limited, obejmujaca: Czechy,
Danig, Finlandie, Niemcy, Islandig, Irlandie, Wtochy, Luksemburg, Malte, Gibraltar, Holandie, Norwegie, Rumunie, Stowacje,
Szwecje i Wielka Brytanie. Ugoda zawarta miedzy stronami pozwoli spétce Celon Pharma S.A. i Glenmark sprzedawac lek
Salmex w Polsce i na wybranych rynkach europejskich, w uzgodnionym Kksztatcie inhalatora bez ryzyka naruszania praw
wiasnosci intelektualnej. O zdarzeniu Spotka informowata raportem biezagcym nr /2020 z dnia 13 stycznia 2020 roku.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie | kwartatu 2020 r. Emitent ani jednostka od niego zalezna nie zawierali transakcji z podmiotami powigzanymi,
na warunkach innych niz rynkowe.

1. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

Nie wystepuja inne niz wskazane w pozostatych punktach niniejszego raportu kwartalnego informacje istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej Spotki, jej wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Spotke.

12. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Strategia rozwoju Spétki w najblizszych latach bedzie koncentrowat sie na trzech obszarach dziatalnosci:

selektywnej eksploracji segmentu klasycznych lekéw generycznych,

dynamicznym rozwoju segmentu lekéw inhalacyjnych, wtym w szczegélnosci rozwoju sprzedazy eksportowej
leku Salmex na rynki europejskie oraz rynki Ameryki Pétnocnej,

zwiekszenie potencjatu badawczego i rozwoj projektow nowych lekow, wtym lekéw innowacyjnychiich
globalna komercjalizacja.

Generalnym zamierzeniem Spotki jest koncentracja na projektach i lekach dotyczacych choréb przewlektych, ktére
charakteryzujs sie dtugotrwatym procesem terapii i koniecznoscig regularnego przyjmowania lekow. Spotka zaktada
rozszerzenie swojej oferty zaréwno w zakresie projektow lekow innowacyjnych, jak tez produktow gotowych w zakresie takich
grup terapeutycznych jak: choroby zapalne uktadu oddechowego, neuropsychiatryczne, a takze nowotworowe i metaboliczne.

Najwieksze perspektywy rozwoju Spotki odnosza sie jednakze w najblizszych latach do Projektéw Nowych Lekow, w tym
potencjalnych Lekéw Innowacyjnych. Od kilku lat Spotka aktywnie rozwija posiadany potencjat badawczy realizujgc szereg
projektow ukierunkowanych na rozwéj nowych lekow. Zdobyte doSwiadczenie, posiadane zaplecze oraz ustrukturyzowany
zespo6t badawczy pozwalajg coraz Smielej planowac bardziej zaawansowane prace majace na celu wdrozenie na rynek
w dtuzszej perspektywie lekow innowacyjnych o znacznie wiekszym potencjale biznesowym niz dotychczasowe Leki
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Generyczne czy nawet Leki Generyczne Plus. Zarzad Spoétki doceniajac potenciat tej grupy lekow ocenia, ze wiekszose
dostepnych zasobow finansowych powinna by¢ dedykowana na inwestycje w tej wiasnie kategorii. Dodatkowo na wskutek
epidemii COVID-19 Spotka podjeta decyzje w zakresie nowych 2 projektdw zwigzanych z molekularng diagnostyka
i poszukiwaniem lekéw na to i inne schorzenia o podtozu wirusowym.

Wyniki Spotki w przysztosci beda Scisle zwigzane z dynamika rynkowa wystepujaca na polskim rynku farmaceutycznym oraz
tempem realizacji zawartych uméw partneringowych w zakresie rejestracji i dystrybucji leku Salmex poza obszarem Polski.
W kontekscie rynku krajowego, z uwagi na dobre spopularyzowanie marek handlowych dla oferowanych produktow leczniczych,
ich wieloletnig nieprzerwang dostepnosc dla odbiorcow zewnetrznych, jak rowniez posiadanie wigzacych decyzji cenowych
i refundacyjnych wptyw czynnikéw mogacych zmieniaC dotychczasowe parametry sprzedazowe jest ograniczony. Uzyskiwane
wyniki sprzedazowe beda zalezne w gtownej mierze od bezposrednich dziatan rynkowych i konkurencyjnych, czyli na polu
aktywnosci na ktorym Spodtka posiada doswiadczenie potwierdzone sukcesami rynkowymi swoich lekow. W przypadku realizacii
umow partneringowych wptyw na wysokos¢ przychoddw w kolejnych kwartatach moga mie€ niezalezne od Spotki, toczace
sie, procedury administracyjne zwigzane z rejestracja leku Salmex na rynkach zagranicznych. Moga one odnaosic sie zarowno
do kwestii terminowosci spetniania zatozonych kamieni milowych w ramach zawartych kontraktow i otrzymaniem odpowiednich
wartosci milestondw, jak rowniez na same terminy planowanej aktywnosci eksportowe.

WSrdd najwazniejszych czynnikow, ktére moga mie€ istotny wptyw na dziatalnoSE operacyjng i przyszte wyniki Spotki, mozna
wymienic:

I polityka ograniczania przez rzady wielu krajow deficytu budzetowego, w tym wydatkdw na ochrone zdrowia,
ktora moze przetozyc sie na spadek popytu na wyroby Spotki,

I polityka refundaciji lekdw prowadzona przez rzady panstw na rynkach, na ktorych Spotka obecnie dziata, jak
rowniez zamierza dziataC w przysztosci,

I ksztattowanie sie kursow walut obcych, w szczegélnosci kursu PLN wobec euro, dolara amerykanskiego,
franka szwajcarskiego i funta brytyjskiego,

I dziatania podejmowane przez firmy konkurencyjne w zakresie lekdw generycznych,

I opracowanie innych, bardziej skutecznych preparatow przeciw schorzeniom poddawanym terapiom
z wykorzystaniem lekow Spotki,

I zmiany rozmiaru rynku lekow referencyjnych, . zwigkszanie sie w przypadku rejestraciji leku w nowych
wskazaniach terapeutycznych lub kurczenie sie w przypadku cofniecia rejestracji ze wzgledu na brak
dowodéw dtugoterminowego bezpieczenstwa badz skutecznosci danego leky,

I utrzymanie i dalsze pozyskiwanie wykwalifikowanej i doswiadczonej kadry badawczej,

I skutecznosSc przyjetej strategii rozwoju i efektywnos¢ prowadzonych i planowanych inwestycii,

I osiagniecie zatozonych celéw prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w planowanym zakresie
i harmonogramie czasowym,

I efektywnos¢ i natezenie dziatalnosci marketingowej i dystrybucyjnej na poszczegolnych rynkach,

M ryzyko niedotrzymania warunkow umaéw o dofinansowanie i zwigzana z tym mozliwos¢ ograniczenia lub
cofniecia uzyskanej pomocy finansowej,

I pozyskanie kolejnych srodkéw na dofinansowanie prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w zakresie
lekéw innowacyjnych oraz nowych lekdw wykorzystujgcych technologie inhalacyjne,

I potencjalny wptyw pandemii COVID19 na zabezpieczenie w surowce niezbedne do prowadzenia dziatalnosci
wytwaorczej przez Spotke

W przypadku klasycznych lekow generycznych kluczowa kwestig jest bezposrednia dostepnos¢ oferowanych dla odbiorcow
lekéw oraz poziomy odptatnosci pacjentdw. Spotka posiada odpowiednie zaplecze technologiczne zapewniajace uzyskiwanie
odpowiedniej skali wytwarzania dla oferowanych komercyjnie lekéw co zabezpiecza pierwszy z kluczowych czynnikéw
wzrostu. Obecnie nie sa planowane dodatkowe znaczne inwestycje zwigzane z tym obszarem dziatalnoSci, niemniej posiadane
zasoby z uwagi na obecne i szacowane przyszte zapotrzebowanie na poszczegodlne leki mozna okreslic jako w petni adekwatne.
Poziom odptatnosci pacjenta za leki wynika z kwestii refundacyjnych, ktore regulujg sztywne poziomy cen lekow. Mozliwosci
elastycznosci cenowej dla portfela lekow Spotki z uwagi na posiadane zdolnosci wytworcze, nalezy okreslic jako nie gorsze
od tych oferowanych przez konkurencyjne podmioty branzowe, ktore same prowadza dziatalnos¢ wytworcza. Jest to istotne
bowiem znaczna czes¢ podmiotdw branzowych wprowadza na rynek leki wytwarzane na zasadach kontraktowych przez
strony trzecie, co znaczaco wptywa na poziom realizowanych marz. Spotka nie korzysta z takich rozwigzan, co pozwala
na uzyskanie petnej kontroli nad wszystkimi etapami wytworczymi.

Dla segmentow lekow generycznych plus oprocz kwestii zwigzanych z sama dostepnoscia czy odptatnoscia pacjentow za lek
kluczowym czynnikiem rozwoju jest tempo rejestracii na rynkach zagranicznych. Kwestia rejestracji determinuje poczatkowa
mozliwoS€ rozpoczecia dziatalnosci eksportowej na danym obszarze. Kolejnym waznym elementem jest sprawa ewentualnej
refundacji czy wymienialnosci produktow, niemniej sg to obszary, ktorych znaczenie przybiera na wadze dopiero
po zarejestrowaniu produktu. Dalszymi czynnikami stanowigcymi o faktycznych mozliwosciach rozwoju sg zasoby
i doSwiadczenia promocyjno-sprzedazowe partnerow biznesowych, ktorym Spotka udzielita licencji na lek Salmex. Nalezy tu
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wskazaC, ze w procesie negocjacyjnym, ktory doprowadzit do wyboru aktualnych partnerow, kwestie potencjatu rynkowego
byty jednym z kluczowych wytycznych na bazie ktdrych podjeto decyzje biznesowe.

Kluczowy czynnik dla rozwoju w segmencie perspektyw zwigzanych z Projektami Nowych Lekdw, w tym potencjalnych Lekow
Innowacyjnych to przede zsynchronizowanie inwestycji w budowe centrum badawczo-rozwojowego ze sprawnym
realizowaniem harmonograméw projektow. Spotka w zwigzku z realizacjg projektow w tym segmencie systematycznie
zwieksza zatrudnienie pracownikow — naukowcow z kompetencjami w zakresie rozwaju lekdw innowacyjnych. Dziatania te
beda kontynuowane w kolejnych okresach adekwatnie do potrzeb wynikajgcych z realizacji projektow naukowo-badawczych
Spotki.

W celu minimalizacji ryzyk regulacyjnych Spotka przyktada najwyzsza wage do jakosci swoich aktywnosci. Poszczegodlne
projekty prowadzone sa zgodnie z najwyzszymi standardami jakosci wynikajgcymi miedzy innymi z doSwiadczen Spotki
w zakresie Dobrych praktyk laboratoryjnych, Dobrych Praktyk Wytwarzania oraz Dobrych Praktyk Klinicznych. Spotka
poszukuje aktywnie partnerow dla swoich projektéw innowacyjnych. W dziataniach tych wykorzystuje wyspecjalizowang
firme zajmujaca sie posrednictwem w biznesie biofarmaceutycznym - Plexus Ventures. Wspdlnie z nig zostata opracowana
strategia partneringu dla 6 projektow innowacyjnych spétki. Spotka podtrzymuije swaj cel strategiczny, ktorym jest podpisanie
kontraktu na sprzedaz praw dystrybucyjnych/marketingowych, badz licencyjnych dla wybranych projektoéw Spotki w ciggu
najblizszych miesiecy.

W | kwartale 2020 roku aktywnosci w tym obszarze, w dalszym ciggu koncentrowaty sie na identyfikacji potencjalnych
partnerdw i rozpoczynaniu kolejnych procesow tzw. due diligence. Podstawowym czynnikiem decydujgcym o mozliwosci
realizaciji tej strategii s wyniki prac badawczych, szczegbdlnie w obszarze rozwaoju klinicznego.

Kietpin, 8 maja 2020
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Maciej Wieczorek
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