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Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu Celon Pharma S.A. zapraszam Panstwa do lektury raportu okresowego Spotki
za | potrocze 2017 .

Byt to czas, w ktorym swojg uwage skupiliSmy zaréwno na procesach zwigzanych z rejestracja
naszego leku Salmex poza granicami Polski, jak i na dziataniach strategicznych dotyczacych
Swiatowej komercjalizacji naszego portfolio innowacyjnego. Sa to kluczowe dla nas zadania, ktore
zamierzamy skutecznie realizowaC w kolejnych miesigcach tego roku. Jestem przekonany,
ze dalsze sprawne udzielanie przez nas odpowiedzi regulatorom, aktywna wspotpraca z naszymi
miedzynarodowymi parterami, z dnia na dzien przyblizajg nas do realizacji wytyczonych w tym
zakresie celow.

Konsekwentnie wdrazamy réwniez nasza strategie w obszarze badan i rozwoju. Realizowane
obecnie przez Spotke projekty badawczo-rozwojowe lekow innowacyjnych majg rézny stopien
zaawansowania i potencjat rozwoju. Ich wysoki poziom merytoryczny przektada sie na uzyskiwanie
kolejnych dofinansowan z NCBIR na ich realizacje, a postep prowadzonych prac pozwala
optymistycznie ocenic formalne rozpoczecie procedury Klinicznej dla trzech z nich w 2017 roku.

Jeden z naszych strategicznych celéw zaktada rowniez integracje i optymalizacje wszystkich
procesow badawczych w nowej lokalizacji Centrum Badawczo-Rozwojowego, w 2019 r. Przybliza
nas do tego uzyskane w sierpniu br. pozwolenie na jego budowe.

Przed nami miesigce cigzkiej pracy. Gteboko wierze, ze jesteSmy na dobrej drodze by zrealizowac
nasze ambitne cele, ktore juz niebawem przetoza sie na wymierne korzysci dla wszystkich naszych

Akcjonariuszy. Dziekuje, ze jestescie Panstwo z nami.
Nav | ik

Dr Maciej Wieczorek,
Prezes Zarzadu Celon Pharma SA.
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Bilans

Aktywa
Stan na Stan na Stan na
30.06.2017r.* 31.12.2016r. 30.06.2016r.*

I | AKTYWATRWALE 222243 066,35 194 159 225,40 130174 699,69
1 | Wartosci niematerialne i prawne 2976 502,68 3356 904,98 2744 931,05
a | Wartosci niematerialne i prawne w tym: 2976 502,68 3145 872,98 2744 931,05
-wartosce firmy 0,00 0,00

2 | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
3 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 211032,00 0,00
4 | Rzeczowe aktywa trwate 119 817 410,28 112 075 706,97 106 154 759,75
41 | Srodki trwate 109 329 937,41 103 431318,21 81618 510,80
a | grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4614 499,00 2154 602,50 1685 772,00
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 46 830 111,93 47 263 64193 24 697 492,04
c | urzadzenia techniczne i maszyny 52 643 860,38 4909753725 4704132707
d | érodkitransportu 442461157 4054 80841 458439073
e | inne Srodki trwate 816 854,53 86072812 3609 528,96
4.2 | Srodki trwate w budowie 173 729,57 25000,00 21623 633,32
4.3 | Zaliczki na srodki trwate w budowie 10313 743,30 8619 388,76 2912 615,63
5 | Naleznosci dtugoterminowe 90 000,00 90 000,00 90 000,00
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2 | Od jednostek pozostatych 90 000,00 90 000,00 90 000,00
6 | Inwestycje dtugoterminowe 59 556 344,50 46 801948,50 6 557723,90
6.1 | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
6.2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
6.3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 59 556 344,50 46 801948,50 6 557 723,90
a | wjednostkach powigzanych w tym: 753 368,00 753 368,00 253 368,00
;wi:géljz{tgggtlhb ka;%% |Iv\(/j éi?gostkach zaleznych i wspétzaleznych 000 0,00 0,00

b | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
‘Z’gggggigﬂgﬁga‘j{(‘gﬁ‘ﬁgh w ktérych jednostka posiada 58 802 976,50 46 048 580,50 6104 480,90

¢ | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 199 875,00
6.4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
7 | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39802 808,89 31834 664,95 14 627 284,99
71 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6751561,00 6 957 029,00 7254 793,00
7.2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 33051247,89 24 877 635,95 7 372 491,99
I | AKTYWA OBROTOWE 261498 681,63 270161514,62 5399251317
1 | Zapasy 19 888 776,23 19 868 951,22 25904 522,50
a | Materiaty 16 827 77112 16 378 200,03 21928 468,50
b | Potprodukty i produkty w toku 1494 419,88 1050 31313 0,00
¢ | Produkty gotowe 1187 516,21 239196269 2855 214,00
d | Towary 0,00 48 47537 0,00
e | Zaliczki na dostawy 379 069,02 0,00 1120 840,00
2 | Naleznosci krotkoterminowe 29963 106,72 27172 986,94 22903 205,46
21 | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 104 832,00 0,00
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
b |inne 0,00 104 832,00 0,00
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Stan na Stan na Stan na

30.06.2017r.* 31.12.2016r. 30.06.2016r.*
2.2 | Naleznosci od pozostatych jednostek 29963 106,72 27 068 154,94 22903 205,46
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 27640 658,07 25507 50710 22184 74391
- do 12 miesiecy 26 686 714,40 2543130284 22184 74391
- zaliczki 953 94367 76 204,26 0,00
o |234tuts podathOu, dotalceb ubezplczet sofecanyoh
inne 467 626,65 258 46710 718 461,55
Inwestycje krotkoterminowe 209535 357,54 222202 994,33 39447611
3.1 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 209535 357,54 222202 994,33 39447611
a | wjednostkach powigzanych 135 474,71 143825746 1421402,88
b | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
c | srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 209 399 882,83 220764 736,87 252335813
3.2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
4 | Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 211144114 916 582,13 1240 024,10
AKTYWA RAZEM 483741747,98 464 320 740,02 184167 212,86

Stan na Stan na Stan na
30.06.2017r.* 31.12.2016r. 30.06.2016r.*

I | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 418 614 348,13 402 501171,50 119 116 877,01
1 | Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 3000 000,00
2 | Kapitat zapasowy 347926 450,90 317769 031,18 8331734245
" nadwyzka Sﬁ?@“ﬁgglﬁg[ ;qegizcﬁ (wartosci emisyjne] 234 45168873 234 45168873 0,00

3 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 42685 781,60 32354 720,60 0,00
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 10 070 000,00 10 070 000,00 10 070 000,00
6 | Zysk (strata) netto 13 432 115,63 37807 419,72 22729 534,56
7 | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
Il | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 65127 399,85 61819 568,52 65 050 335,85
1 | Rezerwy na zobowigzania 12 902 236,00 10 550 533,88 2478 808,35
11 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11557109,00 8 961196,00 1407 470,00
1.2 | Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 795 127,00 79512700 521338,35
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00

- krotkoterminowa 79512700 79512700 521338,35

1.3 | Pozostate rezerwy 550 000,00 794 210,88 550 000,00
- dtugoterminowe 550 000,00 550 000,00 550 000,00

- krétkoterminowe 0,00 244 210,88 0,00

2 | Zobowigzania dtugoterminowe 1187 65114 3038683,51 2648 833,44
2.1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2.2 | Wobec pozostatych jednostek 1187 65114 3038683,51 2648 833,44
a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
b | ztytutu emisji dtuznych papieréw wartoSciowych 0,00 0,00 0,00
¢ | inne zobowigzania finansowe 118765114 303868351 2648 83344
d |inne 0,00 0,00 0,00
3 | Zobowigzania krotkoterminowe 13 672 256,42 10 094 777,70 27741494,59
3.1 | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 1298 717,81 0,00 0,00
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Stan na Stan na Stan na
30.06.2017r.* 31.12.2016r. 30.06.2016r.*

3.2 | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 11830219,79 9806 818,53 27 353 349,34
a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 11483 784,69
b | ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00
c | inne zobowigzania finansowe 3475 866,93 320783046 3722132,03
d |ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 582249418 585949567 8 887 274,05

- do 12 miesigcy 582249418 585949567 8887274,05

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
e | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00
f | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
g |ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 842 443,60 519 720,55 383 480,31
h | ztytutu wynagrodzen 0,00 1640,26 9 998,05
i |inne 1689 415,08 21813159 2866 680,21

3.3 | Fundusze specjalne 543 318,82 287 959,17 388 145,25

4 | Rozliczenia migdzyokresowe 37 365 256,29 3813557343 32181199,47

- krétkoterminowe 3109 036,80 3109 036,80 3109 036,80

- dtugoterminowe 34 256 21949 35026 536,63 2907216267

41 | Ujemna wartosc¢ firmy 0,00 0,00 0,00
4.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 37365 256,29 3813557343 3218119947
PASYWA RAZEM 483741747,98 464 320 740,02 184167 212,86

Rachunek zyskéw i strat - wersja poréwnawcza

Wykonanie za okres

1.01.-30.06.2017r.*

1.01.-30.06.2016r.*

A | Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi, w tym: 56 998 860,94 71859722,59
- od jednostek powigzanych
|| Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych 56 998 860,94 7185972259
W tym ze sprzedazy licencji 0,00 12.695.638,50***
Il | Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmnigjszenie - wartos¢ ujemna) 0,00 0,00
Il | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B | Koszty dziatalnoSci operacyjnej 46 051773,93 44 843 189,38
| | Amortyzacja 7452 263,40 6 306 689,52
Il | Zuzycie materiatow i energii 14 468 892,00 15692 974,70
Il | Ustugi obce 12752 90768 965474879
IV | Podatkii optaty, w tym: 76964213 694 918,23
- podatek akcyzowy 0,00 000
V | Wynagrodzenia 6 330 694,47 761503779
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1386 055,79 1734 560,50
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 289121846 3144 259,85
VIl | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 10 947 087,01 27 016 533,21
D | Pozostate przychody operacyjne 1885 543,55 1798 710,54
I | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 152 032,54 93 495,393
Il | Dotacje 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV | Inne przychody operacyjne 1733 511,01 1705 214,61
E | Pozostate koszty operacyjne 2824318 650 880,64
|| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00

Skrécone sprawozdanie finansowe Celon Pharma SA. za | potrocze 2017 roku




Wykonanie za okres

1.01.-30.06.2017r.*

1.01.-30.06.2016r.*

Il | Inne koszty operacyjne 28243718 650 880,64

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 12 804 387,38 28164 36311
G | Przychody finansowe 3044820,88 70 288,06
|| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a | odjednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b | od pozostatych jednostek 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il | Odsetki, w tym: 3044 820,88 1308797

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00

Inne ( réznice kursowe ) 0,00 57200,09
H | Koszty finansowe 276 596,63 333 975,61
| | Odsetki, w tym: 204 626,17 33397561

- dla jednostek powigzanych 0,00 000
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
IV | Inne/ w tym roznice kursowe 7197046 0,00
I | Zysk (strata) brutto (1£J) 15572 611,63 27900 675,56
J | Podatek dochodowy 1762 450,00 5171141,00
K | Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) - podatek odroczony 378 046,00 0,00
L |Zysk (strata) netto (K-L-M) 13432 115,63 22729 534,56

Rachunek zyskéw i strat - wersja kalkulacyjna

1.01-30.06.2017 r.*

1.01-30.06.2016 r.*

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow, w tym: 56 998 860,94 7185972259
w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
w tym ze sprzedaz licencji 0,00 ***12 695 638,50
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
Il Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 26 326 188,52 23490 02769
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 326 188,52 23490 02769
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 3067267242 48 369 694,90
IV. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
V. Koszty ogélnego zarzadu 19725 585,41 2135316169
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IlI-IV-V) 10 947 087,01 27016 533,21
VII. Pozostate przychody operacyjne 1885 543,55 1798 710,54
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 152 032,54 9349593
2. Dotacje 0,00 0,00
3. Inne przychody operacyjne 1733 511,01 1705 214,61
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 28243718 650 880,64
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjne 2824318 650 880,64
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 12 804 387338 28164 363,11
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1.01-30.06.2017 r.*

1.01-30.06.2016 r.*

X. Przychody finansowe 3044 820,88 70 288,06
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 3044 820,88 1308797
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
5.1nne 0,00 5720009
Xl. Koszty finansowe 276 596,63 33397561
1. Odsetki, w tym: 204 626,17 33397561
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
4.1nne 7197046 0,00
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 15572 611,63 27 900 675,56
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (X111 - XII1.2.) 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
2. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 15572 611,63 27900 675,56
XV. Podatek dochodowy 2140 496,00 517114100
a) czesc¢ biezaca 1762 450,00 5171141,00
b) czes¢ odroczona 378 046,00 0,00
XVI. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 13432 115,63 22729 534,56
ZyskK (strata) netto (zanalizowany; w z1) 1343211563 22729 534,56
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt) 45000000 30000000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,30 076
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w z4) 45 000 000 30 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z1) om 0,52

***  Sprzedaz licencyjna jest znaczacym, cho¢ wystepujacym nieregularnie przychodem w dziatalnosci Spotki.
W pétroczu 2017 roku nie wystapita, oczekuje sie jednak znaczacych pozycji sprzedazy licencyjnej w przysztosci

na mocy zawartych juz umow.

Sprzedaz wyrobéw gotowych w | pétroczu 20716 roku wyniosta 59:164.084,09 zt i byta w petni poréwnywalna
z | potroczem 2017 roku. Roznica 2:165.223,15 zt wynika z niewystepujacej juz w | pétroczu roku 2017 sprzedazy

kontraktowej leku Asaris.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu] wtasnym

1.01.-30.06.2017r.*

1.01.-31.12.2016r.

1.01.-30.06.2016r.*

I. | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 402 501171,50 100 817 342,45 100 817 342,45
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

la. ggﬁgg;“‘;’;?zcv%;;gﬁ?;ek okresu (BO), po uzgodnieniu do 402501171,50 100 817 342,45 100 817 342,45
1 | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 4500 000,00 3000 000,00 3000 000,00
1. | Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 1500 000,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 1500 000,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 1500 000,00 0,00
zmnigjszenie (z tytuhy) 0,00 0,00 0,00

1.2. | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4500 000,00 4500 000,00 3000000,00
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1.01.-30.06.2017r.*

1.01.-31.12.2016r.

1.01.-30.06.2016r.*

2 | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
2. | Zmiana naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

2.2. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00

3.1 | Zmiany akgji ( udziatéw ) wtasnych 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie 0,00 0,00 0,00
b | zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
3.1. | Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4 | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 317769 031,18 53137126,76 53137126,76
41. | Zmiany kapitatu zapasowego 30157 419,72 264 63190442 3018021569
a | zwiekszenie (z tytutu) 30157 419,72 273630 215,69 30180 215,69
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej, 0,00 243 450 000,00 0,00

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
\-/éﬂg%éifb zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng 30157 41972 30180 215,69 30180 215,69

b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 8998 311,27 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 8998 311,27 0,00

4.2. | Kapitat zapasowy na koniec okresu 347 926 450,90 317769 031,18 83317 342,45
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 32354 720,60 0,00 0,00
51. | Zmiany Kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 10 33106100 32354 720,60 0,00
a | zwigkszenie - wycena akcji 10 33106100 3235472060 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
5.2. | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 42 68578160 32354 720,60 0,00
6 | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
6. | Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

6.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 47 877 419,72 47 250 215,69 47 250 215,69

7. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 47 877 419,72 47 250 215,69 47 250 215,69
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00

7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 47 877 419,72 47 250 215,69 47 250 215,69
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00

b | zmniejszenie (z tytutu) 37807 419,72 37180 215,69 3718021569
- wyptata dywidendy 7650 000,00 7000 000,00 7000 000,00

- przeniesienie na kapitat zapasowy 30157 419,72 30180 215,69 3018021569

7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 10 070 000,00 10 070 000,00 10 070 000,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00 0,00

7.5 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
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1.01.-30.06.2017r.*

1.01.-31.12.2016r.

1.01.-30.06.2016r.*

7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 10 070 000,00 10 070 000,00 10 070 000,00
8 | Wynik netto 13 432 115,63 37807 419,72 22729 534,56
a | zysknetto 13432 115,63 37807 419,72 22729 534,56
b | strata netto 0,00 0,00 0,00
c | odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
Il | Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 418 614 348,13 402 501171,50 119 116 877,01
| Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)
Rachunek przeptywéw pienieznych
metoda posrednia

1.01.-30.06.2017r.*

1.01.-30.06.2016r.*

A | Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej
I | Zysk (strata) netto 13432 115,63 22729534,56
Il | Korekty razem (5418 38513) (11264 606,63)
1 | Amortyzacja 745226340 6306 689,52
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3 | Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) 204 626,17 31976183
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (152 032,54) (9349593
5 | Zmiana stanu rezerw (71632,88) (248 47740)
6 | Zmiana stanu zapasow (19 825,01) (6 413 723,04)
7 | Zmiana stanu naleznosci (2790 119,78) (2224 39149)
8 | Zmiana stanu zobowigzan kratkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (108 344,40) (9 707 755,36)
9 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (9933 320,09) 796 785,24
10 | Inne korekty 0,00 0,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I  11) 8013730,50 11464 927,93
B | Przeptywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I | Wpiywy 1454 815,29 2518 959,79
1 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 152 032,54 9349593
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 130278275 2425 463,86
a) | wjednostkach powigzanych 130278275 2425 463,86
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1300 000,00 2425 463,86
- odsetki 278275 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
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1.01.-30.06.2017r.

1.01.-30.06.2016r.

Il | Wydatki 12 694 495,57 13664 549,37
1 | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 12 694 495,57 10 464 549,37
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 320000000
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 3200 000,00

- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 3200 000,00
b) | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00

- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I1-11) (11239 680,28) (11145 589,58)
C | Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I | Wpiywy 0,00 4423 288,29
1 Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 000

doptat do kapitatu '

Kredyty i pozyczki 0,00 4 423 288,29

Emisja dtuznych papierow wartosSciowych

Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il | Wydatki 8138 904,26 4999 338,98
1 | Nabycie udziatow (akcji) wrasnych
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 635128219 4 430 000,00
3 | Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 | Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5 | Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00
6 | Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00
7 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1582 995,90 235 363,37
8 | Odsetki 204 626,17 33397561
9 | Inne wydatki finansowe 0,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (I-11) (8138 904,26) (576 050,69)
D | Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll = B.III = C.II) (11364 854,04) (256 712,34)
E | Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienigznych, w tym: (11364 854,04) (256 712,34)

- zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 220764 736,87 2780070,47
G | Srodki pienigzne na koniec okresu (FD), w tym: 209 399 882,83 252335813

*

*

Dane za okres 1 stycznia 20716 r. do 30 czerwca 20716 r. oraz na 30 czerwca 20716 r. nie byty badane ani poddane

przegladowi.

Dane za okres 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2077 r. oraz na 30 czerwca 2077 r. nie byty badane.
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1  Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu
za | potrocze 2017 roku

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma S. A obejmuje
okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.
Dane poréwnawcze w przypadku rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeptywow pienieznych obejmujg okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.
W przypadku zestawienia zmian w kapitale wtasnym dane
porownawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 20716 roku oraz okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku. Dane poréwnawcze
w przypadku bilansu przedstawisjg stan na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2016 roku.

Zasady rachunkowosci przyjete w Spotce przy sporzadzaniu
potrocznego sprawozdania finansowego s3g zgodne
z ustawg o rachunkowosci Dz. U. z 2016 roku poz. 1047
z pdzn. zm. i s§ niezmienne od poczatku jej dziatalnosci.
W | potroczu 2017 roku nie nastapity istotne zmiany
wielkosci szacunkowych.

Zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzo-
ne przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoSci gospodarcze
w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty jego publikacji.

Zarzad Spotki Celon Pharma S. A nie zna okolicznosci, ktore
wskazywatyby na istnienie istotnych zagrozen dla
kontynuacii dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Poszczegoblne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie
stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Ewidencja iloSciowo-wartosciowa objeto nastepujace grupy
sktadnikow aktywow:

- materiaty,

- wyroby gotowe,

- rzeczowe skfadniki majgtku trwatego.

11 Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki
trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy
zastosowaniu metody liniowej.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow, co do ktorych
istniejg przestanki, ze w dajacej sie przewidzie€ przysztosci
nie beda przynosic korzysci ekonomicznych, przeprowadza
sie test na utrate wartosci. Jesli wartos¢ odzyskiwalna
aktywa lub osrodka jest nizsza niz jego wartos¢ bilansowa,
dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przyjeto nastepujace zasady amortyzacji sSrodkow trwatych

oraz wartosci niematerialnych i prawnych:

- amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym
po miesigcu, w Ktorym nastapito przyjecie Srodka
trwatego do uzytkowania,

- obiekty amortyzuje sie do konca tego miesigca, w ktorym
nastepuje zrownanie sumy odpisdw amortyzacyjnych

z wartoscig poczatkows danego Srodka trwatego lub
przeznaczenie go do sprzedazy, likwidacji badz
stwierdzenia niedoboru,

- rodkKi trwate i wartosci niematerialne i prawne o wartosci
powyzej 3.500,- zt amortyzowane sg metoda liniows,

- Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne 0 wartosci
do 3.500 - zt amortyzowane sa jednorazowo w miesigcu
przekazania do uzywania.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych
przez jednostke na wiasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii,
zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania sg SciSle ustalone,
a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie
okreslone;

2) techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata
stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej
podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych
produktow lub stosowaniu technologii;

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug
przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktow
lub zastosowania technologii.

Okres dokonywania odpisdw kosztow prac rozwojowych nie
moze przekraczact 5 lat.

1.2 Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe na moment bilansowy wycenia
sie nNa poziomie ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
Z tytutu trwatej utraty wartosci.

Akcje Spotki Mabion zakwalifikowane zostaty do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy zgodnie z definicja
zawartg w rozporzadzeniu Ministra Finansoéw w sprawie
szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
Ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych.
(Dz U. 2017 poz. 277). Na dzien bilansowy wyceniono je wedtug
wartosci rynkowej.

Raznice pomiedzy wyzsza ceng rynkowa od ich ceny nabycia
odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny. Réznica ta
wptywa na wynik finansowy dopiero z chwilg rozchodowania
tych aktywow. W przypadku obnizenia wartosci rynkowej,
w pierwszej kolejnosci roznice pokrywa sie z poprzednio
ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad cena nabycia
(zmnigjszenie kapitatu z aktualizacji wyceny), a pozostata
kwote odnosi w ciezar wyniku finansowego.

1.3 Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Materiaty wycenia sie wg rzeczywistych cen zakupy,
przy czym wartos¢ rozchodu ustala sie metoda ,pierwsze
przyszto-pierwsze wyszta” (FIFO).

Wyroby gotowe wycenia sie po koszcie bezposSrednich
materiatow i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich
kosztow produkciji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkeyjnych.
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Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktow w toku
produkcji obejmuja koszty bezposrednich materiatow i robo-
cizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztow produkdjj,
ustalona przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkeyjnych.

Odpisaniu w koszty wprost po zakupie podlega wartosc
materiatow biurowych oraz wartos¢ materiatow dotyczacych
badan.

1.4 Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje kratkoterminowe na moment bilansowy wycenia
sie na poziomie ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe
inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposob okreslonej wartosci godziwe).

Jezeli cena jednakowych, albo uznanych za jednakowe
inwestycji sg rozne, to rozchod ich wycenia sie wedtug
metody FIFO - przyjmujac, ze rozchod sktadnikow aktywow
wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikow aktywow,
ktore jednostka najwczesniej nabyta.

Kryterium podziatu inwestycji na dtugo- i krotkoterminowe
stanowi rok liczony od dnia bilansowego.

1.5 Naleznosciizobowigzania

Naleznosci wykazane zostaty w wartosci nominalnej (nie
wystapita konieczno$¢ tworzenia odpisu aktualizujgcego).

Zobowigzania wykazano w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Odsetki za zwtoke nie wystapity.

1.6 Srodki pienigzne
Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej.
17 Kapitaty

Kapitaty wiasne, z wyjgtkiem udziatow (akcji) wiasnych
wycenia sie w wartosci nominalne;.

1.8 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy
na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy wyceniane sg
w uzasadnionej, wiarygodnie 0szacowanej wartosci.

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokreso-
wych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych.

Jednostka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztdw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci Swiadczen. Czas i sposdb rozliczenia powinien byé
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zacho-
waniem zasady 0stroznosci.

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywana
w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow
a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg
do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe
i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowe-
go, ktérego jest podatnikiem.

Na koncie dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych
czynnych aktywowane sg koszty prac rozwojowych. Spotka
aktywuje naktady poniesione na opracowanie Nowej
technolaogii.

W pozygji rozliczen miedzyokresowych ujmowane sa koszty
prac rozwojowych do czasu podjecia decyzji o ich wdrozeniu
do produkcji lub o ich zaniechaniu. Po zakonczeniu prac
badawczo - rozwaojowych wynikiem pozytywnym poniesione
naktady zwiekszajg wartosci niematerialne i prawne. Koszty
prac rozwojowych niespetniajgcych w petni lub czesci
warunkow ich aktywowania odpisywane sg na pozostate
koszty operacyjne.

1.9 Zasady rozliczania dotacji

Spotka otrzymuje dotacje do aktywow, a wartosci
otrzymanych srodkéw ewidencjonowane s3 jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodow. W przypadku dofinansowan
do Srodkéw trwatych, po przyjeciu do uzytkowania
rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych majatku trwatego
sfinansowanego dotacjg nastepuje rozliczenie miedzyokre-
sowych przychodéw w korespondencji z pozostatymi
przychodami operacyjnymi.

Dotacje przekazywane sa w postaci pienieznej, w formie
zaliczki lub w postaci refundaciji.

110 Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow
i strat obejmuje czeS¢ biezaca i odroczong. Odroczony
podatek dochodowy stanowi roznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec
i poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci
kwaty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwigzku z uiemnymi réznicami przejsciowy-
mi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe;
mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy
sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajace;
w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystapieniem dodatnich
roznic przejsciowych, ktére spowodujg wzrost podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

111 Przychody ze sprzedazy
Spotka identyfikuje przychody ze sprzedazy w momencie

wydania wyrobow gotowych. Spotka stosuje ceny urzedowe
na leki.
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112 Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajs sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozosta-
tych przychodéw i kosztow operacyjnych,

2) wynik operacji finansowych,

3) wynik operacji nadzwyczajnych

4) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu
podatku dochodowego, ktorego podatnikiem jest
jednostka, ptatnosci z nim zrownanych na podstawie
odrebnych przepisow.

Do pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zalicza
sie, powstajace powtarzalnie przychody i koszty zwigzane
tylko posrednio ze zwykta dziatalnoscig jednostki.

Do przychodéw i kosztow finansowych zalicza sig korzysci
uzyskiwane z posiadania, pozyczania lub sprzedazy osobom
trzecim aktywow finansowych ([dywidendy, odsetki, dyskonto,
wzrost wartosci godziwej) oraz optaty pobierane przez
osoby trzecie za pozyczenie od nich Srodkdw pienigznych,
co powoduje powstanie zobowigzan finansowych (odsetki,
prowizje, dyskonta), a takze skutki utraty wartosci aktywow
finansowych.

rezerwa na podatek

2 Kwotairodzaj pozycji wptywajacych na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pienigzne, ktére sg nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwose.

Brak zjawisk nietypowych, ktore miatyby wptyw na wyniki
finansowe osiggniete przez Spotke w | potroczu 2017 .

3 Sezonowosc¢ i cyklicznosé dziatalnosci

Brak sezonowosci i cyklicznosci w dziatalnosci Spotki.

4  Odpisy aktualizujgce

W biezgcym okresie Spotka nie aktualizowata wartosci
zapasow oraz aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow z tytutu utraty ich wartosci. Nie byto rowniez

operacji odwrocenia takich odpisow.

5 Rezerwy

Lp. Tytut odroczony dtugoterminowe krotkoterminowe RAZEM
1 Bilans otwarcia na dzien 1.01.2017 8.961.196,00 550 000,00 1.039.337,88 10.550.533,88
2 Utworzenie rezerw 2.595.913,00 0,00 0,00 2.595.913,00
3 Rozwigzania rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
a emerytalna 0,00 0,00 0,00 0,00
b urlopowa 0,00 0,00 0,00 0,00
c bierne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 244.210,88 244.210,88
5| Bilans zamknigcia na dzief 30.06.2017 11.557.109,00 550 000,00 795.127,00 12.902.236,00
30 czerwca 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- Srodki trwate w leasingu 59862 020,68 715183118
- Odsetki naliczone 2166 371,36 68 25746
- Wycena akgji 52 698 495,60 39944 099,60
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - razem 11557 109,00 8961196,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 370 965,47 6170 309,71
- Wartos¢ podatkowa znaku towarowego 22 940 000,00 25720 000,00
- Rozliczenia miedzyokresowe bierne 0,00 215 462,84
- Inne 0,00 0,00
- Rezerwy pracownicze 795 127,00 79512700
- Wartos¢ aktywowanych dotacji 5428 439,65 371504383
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - razem 6 751561,00 6 957 029,00
Odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu podatku odroczonego 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - netto
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6 Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

dtugoterminowe czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym:

- prace rozwojowe wykazane na dzief 31.12.2016 24.877635,95

- koszty poniesione w I i Il kw. 2017 w tym: 817361194

- CELONKO 1.096.977,50

- PDE (NotesHD) 1.236.93941

- Faind (FGF 1) 269.776,89

- PIKCEL 1.259.94817

- PBS NatCO) 14861146

- Ketamina 1.445.27810

- JAK 1685.239,30

- projekt Lupin 1.030.84111
Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe, razem na dzien 30.06.2017 33.051.247,89

Wszystkie dotacje otrzymane przez Spotke adresowane sa do dziatan innowacyjnych.
Projekty z umowa o dofinansowanie é?g’g%%?; g?lf,lljzng%?g
.06. p J2.

a) CEIONKO 1.90317413 190317413
b) PDE ( NotesHD ) 715.252,00 402132,09
c) Faind (FGF 1) 64.65766 7149541
d) Ketamina ( Disk ) 1.354.572,31 664.239,26
e) PIKCel 1.200.548 57 674.002,94
) PBS (NatCO) 190.234,98 0,00
Razem 5.428.439,65 3.715.043,83

Inne rozliczenia migdzyokresowe razem

30.06.2017 31.12.2016

a) wartos¢ przysztej amortyzacii 26.375124,40 28.321.23538
b) zaliczki otrzymane na projekty 5.561.692,24 6.099144,22
c) refundacje otrzymane do projektow 542843965 371504383
d) pozostate 0,00 150,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 37.365.256,29 38.135.573,43

7 Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Budynki, lokale .
etegs i techoieme ot | e brodid
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntow) iwodnej
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia na 1.01.2017 2154.602,50 | 52.445.750,78 | 76.343.880,34 | 10.965.834,01| 2.684.281,98 | 144.594.349,61
2 | Zwigkszenia 2.459.896,50 59955510 | 8.550.163,59| 1.343.829,30 73.003,50 | 13.026.447,99
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b |pradRel ze Srodkow 000 000 000 000 000 000
c | zakup srodkéw trwatych 2459.896,50 59955510 8550163,59 1.343.829,30 7300350 | 13.026.44799
d | darowizny otrzymane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e | uawnienia (np. inwentaryzacje) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Grunty Bqunl_(i, lokale .
Viemnboge  inuied  Secheiome ol | e Srodid
uzytkowania lgdowej i maszyny
gruntéw) i wodnej
Srodki uzywane
f | na podstawie umowy najmu, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dzierzawy lub leasingu
g | przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 642.585,96 0,00 642.585,96
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b |sprzedaz 0,00 0,00 0,00 642.585,96 0,00 642.585,96
c | likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d |aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e | darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f | przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Blans zamkniqeia 4.614.499,00 | 53.045.305,88 | 84.894.043,93| 11.667.07735 2.757.28548  156.978.21164

Grunty BqunIfi, lokale .
embogs ey techeome poreda | Inne drodk
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntoéw) i wodnej
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1 | Bilans otwarcia 1.01.2017 0,00 5.182.108,85 | 27.246.343,09 6.911.025,60 | 1.823.553,86 | 41.163.031,40
2 | Zwigkszenia 0,00 1.033.08510 | 5.003.840,46 974.026,14 116.877,09 7.127.828,79
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | amortyzacja za okres 0,00 1.033.08510 | 5.003.84046 969.976,31 116.877,09 7123778 96
c | trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d | przemieszczenia wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e |pozostate 0,00 0,00 0,00 4.049,83 0,00 4.049,83
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 642.585,96 0,00 642.585,96
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | sprzedaz 0,00 0,00 0,00 642.585,96 0,00 642.585,96
c |likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d |aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e | darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f | przemieszenia wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g | trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Bilans zamknigcia 30.06.2017 0,00 6.215193,95 | 32.250.183,55| 7.242.46578 | 1.940.430,95| 47.648.274,23
Odpisy aktualizujace
5 | Bilans otwarcia 01.01.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a | utworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c | wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6 | Bilans zamkniecia 30.06.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7 | Wartos¢ netto na poczatek 215460250  47.263.641,93 | 49.09753725 405480841 86072812 103.431.318,21
8 Z‘I’f:’ets"jc netto na koniec 4.614.499,00  46.830.111,93 | 52.643.860,38 | 4.424.61157|  816.854,53 | 109.329.937,41

Na dzief 30 czerwca 2017 roku zobowigzania inwestycyjne Spotki wyniosty 1.687.728,08 PLN.
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8 Istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Nie dotyczy.

9 Korekty btedéw poprzednich okresow

Spotka nie zidentyfikowata btedow poprzednich okresow.

10 Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci

Nie dotyczy.

11 Niesptacone kredyty lub pozyczki lub naruszenia
istotnych postanowien uméw kredytu lub pozyczki

Nie wystapity.
12 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Brak transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore zostaty
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

13 Zmiana metody ustalenia wartosci godziwej
instrumentow finansowych

Nie dotyczy.
14 Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych
Nie dotyczy.

15 Emisja, wykup i sptata nie udziatowych
i kapitatowych papierow wartosciowych

W | pétroczu 2017 roku Spotka nie dokonywata emisj,
wykupu ani sptaty nie udziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

16 Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W dniu 25 maja 2017 roku Zwyczajne Walne

Zgromadzenia Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu

zysku za rok obrotowy 20716. Zgodnie z trescig uchwaty

zysk netto Spotki za 2016 rok w kwaocie 37 807 419,72 zt

zostat podzielony w nastepujacy sposob:

a) kwota 30 157 419,72 zt przeznaczona zostata na zwigk-
szenie kapitatu zapasowego SpotKi,

b) kwota 7 650 000,00 z+ przeznaczona zostata
na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, tj. 017 zt
na jedng akcje.

Dzien dywidendy ustalony zostat na dzien 1 czerwca 2017
r. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 14 czerwca 2017
roku.

W Spotce nie wystepujg akcje uprzywilejowane co
do dywidendy (akcje imienne serii A1 sg uprzywilejowane
jedynie co do gtosu - na kazda akcje przypadajg dwa gtosy
na Walnym Zgromadzeniu Spotki).

17 Zdarzenia po dniu bilansowym

Zarekomendowanie przez NCBIR wniosku
o dofinansowanie trzech projektow Spotki

W dniu 6 lipca 2017 r. Spotka powzieta informacje, iz trzy

wnioski Spotki o dofinansowanie projektow ztozone

w ramach Programu sektorowego InnoNeuroPharm

(konkurs 2/1.2/2017 (POIR), finansowanego ze $rodkow

Dziatania 1.2 ,Sektorowe programy B+R" POIR 2014-2020,

zostaty zarekomendowane przez Narodowe Centrum Badan

i Rozwoju (,NCBIR") do dofinansowania:

1. ,Rozw6j przedKliniczny i kliniczny innowacyjnych
agonistow TrkB w terapii choréb uktadu nerwowego”
— catkowity koszt projektu zostat okreslony na 34,9 min z1,
a rekomendowana wysokos¢ dofinansowania wynosi
232 min zt.

2. ,Opracowanie opartej o komorki CHO oraz innowacyjny
system ekspresyjny platformy produkcji biopodobnych
oraz rozw@j przedkliniczny i kliniczny leku biopodobnego
opartego o fragment Fab" - catkowity koszt projektu
zostat okreslony na 39,9 min zt, a rekomendowana
wysokosc¢ dofinansowania wynosi 25,6 min zt.

3. ,Rozw@j przedkliniczny i Kliniczny inhibitora Sciezki
ubikwityna-proteasom jako innowacyjnego leku
stosowanego w terapii nowotworow” — catkowity koszt
projektu zostat okreslony na 376 min zt, a rekomendo-
wana wysokos¢ dofinansowania wynaosi 25,7 min zt.

Whnioski Spotki o dofinansowanie zostaty pozytywnie
rozpatrzone i rekomendowane do dofinansowania.
Ostateczna kwota dofinansowania moze ulec zmianie.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie
biezacym nr18/2017 z dnia 6 lipca 2017 .

Rejestracja leku Salmex na rynkach
w Gwatemali i w Salwadorze

W dniu 14 lipca 2017 r. Spotka otrzymata informacje
od Agencia Farmacéutica Internacional S.A. z siedziba
w Gwatemali o rejestracji leku Salmex na rynkach
w Gwatemali oraz w Salwadorze pod handlowg nazwa
Ventiflu Discus. Rejestracja nastapita za posSrednictwem
partnera biznesowego na mocy zawartego porozumienia
handlowego. Rejestracja leku otwiera droge do komercjali-
zacji leku na nowych rynkach zamieszkatych przez
ponad 22 min mieszkancow.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie
biezacym nr19/2017 z dnia 14 lipca 2017 .

Rejestracja leku Salmex na totwie oraz w Azerbejdzanie

W dniu 4 sierpnia 2017 r. Spotka otrzymata informacje
o rejestracji leku Salmex na rynkach na totwie oraz
w Azerbejdzanie. Rejestracja nastapita za posSrednictwem
partnera biznesowego na mocy zawartego porozumienia
handlowego. Rejestracja leku otwiera droge do komercjali-
zacji leku na nowych rynkach zamieszkatych przez blisko
12 min mieszkancéw. Obecnie wspblnie z partnerem
biznesowym Spoétka weryfikuje faktyczng wielkosc
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potencjalnych rynkow zbytu i mozliwosci komercjalizacyjne
dla produktu.

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezacym nr21/2017 z dnia 4 sierpnia 2017 r.

Zawarcie umowy o wspotpracy z Plexus Ventures LLC

W dniu 7 sierpnia 2017 r. Spétka zawarta z Plexus
Ventures LLC (,Plexus Ventures’) umowe o wspdtpracy
(,Umowa"). Umowa zostata zawarta w nastepstwie zawarcia
w dniu 12 maja 2017 roku przez Spotke z Plexus Ventures
listu intencyjnego w zakresie doradztwa strategicznego
w celu opracowania strategii rozwoju i komercjalizacii
wybranych innowacyjnych lekéw Spotki poprzez partner-
stwo z firmami farmaceutycznymi. Zgodnie z zapisami
Umowy, Plexus Ventures opracuje strategie rozwoju dla
kandydatow na nastepujace leki:

CPL-304110 (selektywny inhibitor FGFR),

S-ketamina w podaniu inhalacyjnym,

CPL-500036 (inhibitor PDE10A),

CPL-302253 (selektywny inhibitor PI3Kdelta),
- CPL-409116 (inhibitor JAK 1,3 o kardioprotekcyjnym

potencjale),

CPL-207280 (agonista GPR40)
oraz zorganizuje spotkania z potencjalnymi partnerami.
W przypadku osiggniecia znaczacego postepu Klinicznego
i zgody stron co do strategii rozwoju leku/ow, Plexus
Ventures podejmie dziatania w celu pozyskania partnerow
do rozwoju lub licencjobiorcow, badz w celu sprzedazy praw
do dystrybucji lekéw innowacyjnych Spotki. Wybor
konkretnej strategii dla produktu zwigzany bedzie ze
specyfika rynkowa i inwestycyjna rozwoju danego leku.

Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy, przy czym
ulega automatycznemu przedtuzeniu na kolejne 3-miesieczne
okresy, tak dtugo jak rozmowy =z potencjalnymi
partnerami/licencjobiorcami  beda w ocenie Spotki
wskazywaC na postep w prowadzonych przez Plexus
Ventures dziataniach. Umowa przyznaje wytgcznose Plexus
Ventures w zakresie ww. dziatan.

Z tytutu realizacji Umowy Plexus Ventures otrzyma
wynagrodzenie za doradztwo i dziatania w celu pozyskania
partneréw/licencjobiorcow na rynkowym  poziomie,
a w przypadku zawarcia przez Spotke w wyniku dziatan
Plexus Ventures umowy z partnerem/ licencjobiorca

dodatkowo wynagrodzenie prowizyjne na poziomie kilku
procent wartosci skumulowanych optat licencyjnych.
Warunki finansowe wedle oceny Zarzadu sa w petni zbiezne
ze stawkami rynkowymi za zakres Swiadczonych ustug i nie
stanowig znaczacej pozycji w kosztach dziatalnosci Spotki.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr22/2017 z dnia 7 sierpnia 2017 .

Uzyskanie pozwolenia na budowe
Centrum Badawczo - Rozwojowego w Kazuniu Nowym

W dniu 23 sierpnia 2017 r. Zarzad powzigt informacje
0 uzyskaniu z dniem 4 sierpnia 2017 roku ostatecznej
decyzji o zatwierdzeniu projektu budowlanego i udzieleniu
Spoétce pozwolenia na budowe CBR zlokalizowanego
w Kazuniu Nowym.

Catkowity koszt budowy budynku i wyposazenia CBR
w specjalistyczne urzadzenia laboratoryjne (bez uwzgled-
nienia poniesionych dotychczas kosztow zakupu gruntu)
szacowany jest na ok. 77 min zt, z czego kwota ok. 35 min zt
bedzie pochodzi¢ z pozyskanego przez Spétke dofinanso-
wania. W pozostatym zakresie naktady zostang sfinanso-
wane Srodkami wtasnymi, w tym Srodkami uzyskanymi
z emisji akcji serii B. Zakonczenie budowy CBR wraz
z wyposazeniem przewidywane jest na rok 2071S.

W CBR beda prowadzone prace w zakresie poszukiwania
i rozwoju nowych lekéw oraz przygotowywania lekow
do badan klinicznych. Zamierzeniem Spotki jest podwojenie
aktualnego potencjatu badawczo analitycznego i zwieksze-
nie zatrudnienia w dziatach zwigzanych z procesem
badawczo - rozwojowym do ok. 150 os6b.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr 23/2017 z dnia 23 sierpnia 2017 .

18 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Nie dotyczy.

19 Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku

finansowego Spotki

Nie wystapity.
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1  Wybrane dane finansowe

EURO EURO
01.01-30.062017  01.01-30.06.2016  01.01.-30.062017  01.01.-30.06.2016
Przychody netto ze sprzedazy 56 998 860,94 71859 722,59 13 419 706,39 16 404 456,70
Zysk ze sprzedazy 10 947 087,01 27016 533,21 257736192 6167 454,22
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12804 387,38 28164 36311 3014 641,28 6 429 48593
Zysk brutto 15572 6163 27900 675,56 3666 386,88 636929016
Zysk netto 13 43211563 22729 534,56 316243246 5188 79912
E;ﬁg’é%%fie”i‘?z”e netto z dziatalnosci 8013 730,50 11464 92793 1886 73789 261726468
mgg%gjjﬁ;”‘@z”e netto z dziatalnosci 1123968028 11145 589,58 2646 24954 254436470
E;gifgv"v“gj pienigzne netto z dziatalnosci -8138 904,26 576 050,69 1916 20857 13150341
Przeptywy pieniezne netto razem -11364 854,04 -256 712,34 -2675720,21 -58 603,43
30.06.2017 3112.2016 30.06.2017 3112.2016

Aktywa razem 48374174798 464 320 740,02 114 454 453,56 104 954 95932
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 65127 399,85 61819 568,52 15409 298,44 13 973 681,85
Zobowigzania dtugoterminowe 1187 65114 303868351 28100110 686 863,36
Zobowigzania krotkoterminowe 13672 256,42 10094 777,70 3234 88854 228182136
Kapitat wtasny 418 614 34813 402 501171550 99 045 155,12 90 98127746
Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 1064 710,75 1017179,02
Liczba akgji \ 45000 000 \ 30000 000 \ 45000 000 \ 30000 000
Zysk netto na jedna akcje \ 030 \ 076 \ 0,07 \ 017
WartoS¢ ksiegowa na jedna akcje ‘ 3,30 ‘ 1342 ‘ 2,20 ‘ 3,03

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, $redniego kursu EUR z dnia 30 czerwca 2017 roku (4,2265 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2016 roku (4,4240 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego Srednig arytmetyczna Srednich kursow dla EUR, obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku i 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2016 roku (odpowiednio: 4,2474 PLN/EUR i 4,3805 PLN/EUR).

2 Informacje o Celon Pharma S.A.

21 Wiadze Spotki

211 Zarzad

Pharma S.A. wehodzity nastepujgce osoby:

Macigj Krasinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze),
Urszula Wieczorek — Cztonek Rady Nadzorcze),

- Michat Kowalczewski — Cztonek Rady Nadzorcze),

Mirostaw Godlewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Robert Rzeminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Celon
Pharma S.A. wchodzity nastepujace osoby:

- Maciej Wieczorek - Prezes Zarzady,

- Iwona Giedronowicz - Cztonek Zarzady,

- Bogdan Manowski — Cztonek Zarzadu.

W  pétroczu 2017 roku oraz do dnia przekazania niniejszego
sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

21.2 RadaNadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Celon

- Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej.

W  pétroczu 2017 roku oraz do dnia przekazania niniejszego
sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

2.2 Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien przekazania

niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Celon Pharma SA.

wynosi 4.500.000,00 zt i dzieli sie na 45.000.000 akcji

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

a) 15.000.000 akgji imiennych serii A1, uprzywilejowanych
co do gtosu w ten sposab, ze na kazda akcje przypadaja
dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
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b) 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,
c) 15.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii B.

Ogodlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych przez Spotke akcji wynosi 60.000.000.

Akcjonariusz Liczba akcji

2.3 Struktura akcjonariatu

Na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2017 roku
(. na dzien 20 wrzesnia 2017 roku) nastepujacy
akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w 0golnegj liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

% kapitatu

Liczba gtoséw % gtosow

zaktadowego

Maciej Wieczorek, posrednio poprzez Glatton

Sp. z 0. 0. (100% udziatow)* 30.001.400 66,67% 45001400 75%
Pozostali akcjonariusze 14.998.600 33,33% 14.998.600 25%
RAZEM 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

W okresie od przekazania raportu za | kwartat 2017 roku,
tj. od dnia 26 maja 2017 roku do dnia publikacji raportu
za | potrocze 2017 roku nie nastapity zmiany w strukturze
wiasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta.

2.4 Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Stan posiadania akcji Spotki przez Cztonkdw Zarzadu i Rady
Nadzorczej przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien
publikacji raportuza |l | publikacji niniejszego
kwartat raportu pétrocznego
(26 maja 2017 ) (20 wrzesnia 2017 r.)
Zarzad
Maciej Wieczorek* - -
Bogdan Manowski - -
Iwona Giedronowicz 9.237 8.596
Rada Nadzorcza
Urszula Wieczorek - -
Michat Kowalczewski - -
Mirostaw Godlewski - -
Robert Rzeminski - -
Maciej Krasinski - -
Artur Wieczorek 4400 4400

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton Sp. z o.0.
zgodnie ze stanem wykazanym w pkt 2.3. Struktura akcjonariatu w niniejszym

sprawozdaniu.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg uprawnien
do akcji Spotki.

2.5 Informacje dotyczace grupy kapitatowej

Celon Pharma S. A nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada
podmiotdw zaleznych. W | potroczu 2017 roku i do dnia
przekazania niniejszego sprawozdania nie wystapity zmiany
w powyzszym zakresie.

Celon Pharma S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej i jest
jednostka zalezng od Glatton Sp.zo.0, ktéra posiada
66,67% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 75%
udziatu w ogolngj liczbie gtosdw. Jedynym udziatowcem
Glatton Sp. z 0.0. jest Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzadu
Celon Pharma S.A.

Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzadu Celon Pharma S.A.
posiada posrednio, za poSrednictwem spotki Glatton
Sp.zoo. (w ktérej posiada 100% udziatu w Kapitale
zaktadowym) oraz spdtki Celon Pharma SA. (w ktorej
posiada posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0. 66,67% udziatu
w Kapitale zaktadowym) facznie 1624.876 akcji Spotki
Mabion S.A. 0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, stanowig-
cych 13,77% kapitatu zaktadowego Spoétki Mabion S.A.
i dajgcych 1584% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Mabion SA.

Ponadto Celon Pharma S.A. jest powigzana ze spotka Action
for Development of Research Sp.zo.o. z siedziba
w Warszawie, w ten sposob, iz posiada bezposrednio 34,81%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki. Pan Maciej
Wieczorek jest wiceprezesem Zarzadu Action for
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Development of Research Sp.z 0.0. uprawnionym do jej
samodzielnego reprezentowania, a takze posiada 11,89%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki. Action for
Development of Research Sp. z 0.0. powstata jako inicjatywa
naukowcow oraz inwestorow prowadzacych dziatalnos¢
na rynku farmaceutycznym i prowadzi dziatalnoS¢ badawczo-
rozwojowa, ktorej celem jest prowadzenie badan Klinicznych
oraz wprowadzanie do obrotu lekow zawierajgcych analogi
bifaliny, stanowigcych srodki o silnym dziataniu przeciwbo-
lowym.

3 Dziatalnosé Celon Pharma S.A.
31 Opis dziatalnosci

Celon Pharma S.A. jest zintegrowang firma biofarmaceu-
tyczna zajmujgca sie badaniami, rozwojem, wytwarzaniem
oraz sprzedazg produktow farmaceutycznych. Spotka
dysponuje witasnym zapleczem laboratoryjnym oraz
wytworczym, co umozliwia zaréwno prowadzenie zaawan-
sowanych prac badawczo-rozwojowych dotyczacych
nowych lekow, jak i niezalezne wytwarzanie oferowanych
na rynku produktow.

Aktualny portfel produktow oferowanych na rynek znajduje
zastosowanie w leczeniu schorzen zwigzanych z nastepu-
jacymi obszarami terapeutycznymi:

» choroby oddechowe - lek Salmex

» choroby uktadu nerwowego - lek Ketrel

» choroby serca - lek Valzek

» onkologia - lek Aromek

» terapie HIV - lek Lazivir

W | pétroczu 2017 roku Spotka wygenerowata przychody
netto ze sprzedazy w wysokosci 57 min ztotych.
W analogicznym okresie poprzedniego roku wartose
przychodéw ze sprzedazy byta wyzsza i wyniosta 71,9 min
ztotych, na co wptyw miaty jednorazowe ptatnosci
milestondw zwigzanych z zawartymi umowami dystrybu-
cyjnymi dla leku Salmex. Wartos¢ tak sklasyfikowanych
przychodow w pierwszym potroczu 20716 roku wyniosta
12,7 min ztotych. Po pominieciu zdarzen jednorazowych
wartos¢ przychodow netto ze sprzedazy w | pétroczu 2016
roku wyniosta 58,2 min. Analiza struktury sprzedazy
wskazuje na uzyskanie porownywalnych wartosci
sprzedazy na lekach oferowanych na rynek polski, wzrost
wartosci  eksportu oraz  zaprzestanie wytwarzania
kontraktowego leku Asaris na potrzeby Polfarmex S.A.

(dane w min zt) | potowa 2017 | potowa 2016
Sprzedaz lekéw w Polsce 535 534
Dziatalnos¢ eksportowa 32 28
Produkcja kontraktowa 02 30
Milestone - 127
Catkowita wartos¢ sprzedazy 570 71.9

W | potroczu 2017 roku Spotka wygenerowata zysk brutto
w kwocie 156 min ztotych. W poréwnaniu do roku
poprzedniego warto$¢ zysku jest nizsza (279 min zi),
niemniej po zdyskontowaniu zdarzen jednorazowych
zwigzanych z uzyskanymi w ubiegtym roku ptatnoSciami
milestone za prawa do dystrybucji leku Salmex
na zagranicznych rynkach, wartoS¢ zysku brutto
za poprzedni okres jest zblizona do wartosci zysku brutto
za | potrocze 2017 roku (279 min - 12,7 min = 15,2 min
ztotych). Brak milestonéw w | pétroczu 2017 roku wynika
z braku spetnienia w okresie rozliczeniowym zatozen
zwigzanych z procedurami rejestracyjnymi na rynkach
zagranicznych. Na bazie zawartych uméw dystrybucyjnych
Spotka posiada prawa do przysztych ptatnosci, niemniejich
terminarz uzalezniony jest od czynnikéw zewnetrznych,
w gtdwnej mierze od tempa rejestracji leku na poszczegdl-
nych rynkach.

Oferowane produkty sa dostepne na polskim rynku
farmaceutycznym w sposob nieprzerwany od kilku lat
i charakteryzuja sie duza popularnoscig zarowno lekarzy, jak
i samych pacjentow. Wartos¢ krajowej sprzedazy lekow
gotowych w | pétroczu 2017 r. wyniosta 53,5 min ztotych
(lkw: 26,9 min zt; 2kw 26,6 min zi) co przetozyto sie
na 0,3% dynamiki wzrostu w poréwnaniu z pierwszym
potroczem 2016 roku. Z perspektywy wartosciowej
najwazniejsze produkty Spotki to bez zmian: Salmex z 64%
udziatem w portfelu produktowym, Ketrel (16%) oraz Valzek

(15%), w sumie odpowiadajace za 95% wartosci sprzedazy
oferowanych na rynek lekow. Pozostate 5% sprzedazy
zostato zrealizowane na lekach Donepex (3%) oraz Aromek
(2%). W okresie | pétrocza 2017 roku Spotka zrezygnowata
z dystrybuciji leku Bosentan Celon, co byto podyktowane
zarbwno odmiennym charakterem dystrybuciji (przetargi
szpitalne), marginalnym udziatem w strukturze sprzedazy,
jak i niesatysfakcjonujgcym poziomem cen konkurencyj-
nych lekéw. W analizowanym okresie poziomy cen
kluczowych produktow Spétki w poréwnaniu do analogiczne-
go okresu 20716 roku pozostaty bez zmian. Ceny jednostkowe
poszczegolnych dawek i opakowan oferowanych lekow
z uwagi na ich specyfike - leki refundowane wydawane
na recepte - sa regulowane administracyjnie poprzez
witasciwe rozporzadzenia refundacyjne i sg pozycjami
sztywnymi. W okresie pierwszego potrocza 20717 roku ceny
nominalne nie ulegty zmianom. Spotka posiada wazne decyzje
refundacyjne dla oferowanych lekow, ktore okreslajg poziomy
cen poszczegoblinych lekdw i ich dawek. Z uwagi na brak
proporcjonalnosci poziomow cen lekow w zaleznosci od dawki
terapeutycznej $rednie poziomy cen lekow (rozumiane jako
marki handlowe) pomiedzy pétroczem 2017 roku i 20716 roku
roznig sie o ok. 5%. Wynika to wytacznie z proporcii
sprzedanych dawek dla  poszczegblnych  lekdw.
Odstepstwem od reguty byt nominalny poziom ceny leku
Aromek, gdzie w wyniku negocjacji z ptatnikiem Spotka
zdecydowata sie obnizy¢ poziom ceny o 12%
od poczatku 2017 roku. Zaproponowana obnizka ograniczyta
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poziom odptatnosci pacjentéw, co w efekcie umozliwito
wygenerowanie 23% wzrost wolumenu i co przetozyto sie
na 8% wzrost wartosci sprzedazy wygenerowanej na tym
leku w pierwszym p6troczu 2017 roku.

W pierwszym potroczu 2017 roku Spotka sprzedata tgcznie
ponad 2 miliony opakowan specjalistycznych lekow, co ozna-
cza 10% dynamike wzrostu. llos¢ sprzedanych opakowan
leku Salmex wyniosta ponad 426.000 opakowan, co stanowi
spadek 0 1% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Sprzedaz opakowan leku Ketrel wzrosta 0 17%
uzyskujac poziom 890.000 szt, zas w przypadku leku Valzek
odpowiedni wzrost wynidst 9%, przekraczajac tym samym
poziom 600.000 szt. Z perspektywy rynkowej produkty
oferowane przez Spotke zajmujg kluczowe pozycje
konkurencyjne na polskim rynku lekéw. Salmex w rynku
ztozonych lekéw oddechowych, w perspektywie ilosciowe),
utrzymat sie na poziomie 25%, za§ w rynku bardzigj
specyficznym dla leku — kombinacji salmeterolu i flutikazonu
- wzrost z poziomu 47% do 50%. Analogicznie lek Ketrel,
na rynku produktow zawierajgcych substancje kwetiaping,
wzrost z 53% do 57%. W przypadku leku Valzek udziat w rynku
lekéw zawiergjgcych substancje walsartan pozostat
na niezmienionym poziomie 20%.

Sprzedaz eksportowa w pierwszej potowie 2017 roku byta
realizowana na bazie otrzymanych zamowien z rynkdw,
na ktorych Spotka posiada odpowiednie rejestracje.
Przebiegata ona zgodnie z oczekiwaniami. Podstawe
eksportu stanowi lek Salmex, gdzie Spotka oczekuje
najwiekszej dynamiki wzrostu ilosci w przysztych okresach
Z uwagi na toczace sie procesy rejestracyjne na duzych
europejskich rynkach. Sprzedaz eksportowa w okresie
pierwszego potrocza 2017 roku wyniosta ponad 64.000 szt.
zagranicznych wersiji leku Salmex. Zamowienia realizowane
byty na takich rynkach jak: Austria, Litwa, Chorwacja, Bosnia,
Ukraina, Dominikana. Szczegbtowa analiza sprzedazy
eksportowej jest niereprezentatywna z uwagi na charakter
i specyfike prowadzonej dziatalnosci, jak rowniez brak
dodatkowych rejestracii leku Salmex na kluczowych rynkach
zagranicznych w analizowanym okresie. Zarzad Spotki
podtrzymuje opinie, iz dodatkowe perspektywy eksportowe
wynikajace ze zblizajgcego sie zakonczenia procedur
rejestracyjnych leku Salmex na rynkach europejskich moga
mie€ miejsce w pozniejszych okresach 2017 roku.

W | pétroczu 2017 roku spoétka prowadzita konsekwentnie
prace badawczo-rozwojowe w ramach przyjetej strategii.
W grupie projektow zaawansowanych lekdw generycznych,
rozwijane byty leki wziewne, w tym zawierajgce substancje
salmeterol, fluticason oraz tiotropium. Prace dotyczyty badan
przemystowych, a takze wdrozeniowych, w tym badan
Klinicznych.

W ramach rozwaoju lekdw innowacyjnych Spotka zrealizowata
w ostatnich latach szereg projektow badawczo rozwojowych.
Realizowane obecnie przez Spotke projekty badawczo-
rozwojowe lekéw innowacyjnych majg rozny stopien
zaawansowania i potencjat rozwoju. Generalnym zatozeniem
Spotki jest rozwdj projektéw co najmniej do fazy klinicznej i,
tzw. momentu wykazania klinicznego ,proof of concept” oraz
ich komercjalizacja.

W grupie projektow nowych lekéw o rozpoznanym
mechanizmie dziatania i projektow zleconych, najwiekszy
postep osiagnieto w projekcie wziewnej esketaminy
stosowanej w depresji lekoopornej. W projekcie tym nowy
lek poddawano badaniom toksykologicznym i wraz
z pozostatymi wynikami prac przemystowych oczekuje sie,
ze lek jeszcze w Il kwartale 2017r rozpocznie procedure
kliniczna w postaci ztozenia wniosku 0 zgode na rozpoczecie
badan klinicznych.

W grupie zaawansowanych projektow innowacyjnych spotki
(po weryfikacji z przyznanym dofinansowaniem) najwigksze
postepy osiagnieto w Celonko, ktorego celem jest opracowanie
nowoczesnych biomarkerdw oraz rozwgj innowacyjnego
inhibitora kinaz FGFR stosowanego w terapii nowotworow
litych. Inhibitor FGFR spétki potwierdzit wysoka efektywnose
przeciwnowotworowag na zaawansowanych zwierzecych
modelach ex vivo od pacjentow. Projekt jest w trakcie badan
toksykologicznych i oczekuje sie, ze lek jeszcze w IV kwartale
2017r. rozpocznie procedure Kliniczng w postaci ztozenia
wniosku 0 zgode na rozpoczecie badan Kklinicznych.
W neuropsychiatrii inhibitor PDE10a, przygotowywany
do testowania w schizofrenii i chorobie Huntingtona jest
w trakcie badan toksykologicznych i oczekuje sie, ze lek jeszcze
w IV kwartale 2017r. rozpocznie procedure Kliniczng w postaci
ztozenia wniosku 0 zgode na rozpoczecie badan klinicznych.

Inhibitor JAK z kardioprotekcyjnym potencjatem, rozwijany
w chorobach autoimmunologicznych uzyskat potwierdzenie
wysokiej efektywnosci na zwierzecych modelach RZS, tusz-
czycy i tocznia rumieniowatego. Projekt jest przygotowy-
wany do rozpoczecia formalnych badan toksykologicznych
z oczekiwaniem rozpoczecia rozwoju  Klinicznego
w I kwartale 2018 roku. Agonista GPR40 rozwijany
w cukrzycy, a takze wziewny inhibitor kinazy PI3k delta
rozwijany w chorobach ptuc przeszty pozytywnie kolejny
cykl zaplanowanych badan przedklinicznych i oba leki
przygotowywane sg do rozpoczecia formalnych badan
toksykologicznych. Dla obu projektow planuje sie
rozpoczecie rozwoju klinicznego w Il kwartale 20718 roku.

3.2 Dziatalnos¢ Spotki w | potroczu 2017 roku
oraz po dniu bilansowym

Zgoda na nabycie nieruchomosci Spotki

W dniu 8 lutego 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki wyrazito zgode na nabycie nieruchomosci potozonych
w Gminie Czosnéw o0 tacznej powierzchni 3,8984 ha
i zatwierdzito zawarcie przez Zarzad Spotki umow
przedwstepnych z dnia 7 grudnia 2016 roku nabycia ww.
nieruchomosci. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
powierzyto Zarzadowi Spotki ustalenie ceny nieruchomosci.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr 5/2017 z dnia 9 lutego 2017 .

Nabycie nieruchomosci w celu budowy CBR
W dniu 7 kwietnia 2017 roku Zarzad Spotki zawart na podstawie

upowaznienia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 8 lutego 2017 roku przyrzeczong umowe kupna
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nieruchomosci (1,2479 ha) w Gminie Czosnéw pod budowe
Centrum Badawczo - Rozwojowego. Zakup jest zgodny
z celem emisji wykazanym w prospekcie emisyjnym Spotki.

Rejestracja leku Salmex w Kazachstanie

W dniu 31maja 2017 r. Spotka otrzymata informacie o rejestracii
leku Salmex na rynku w Kazachstanie pod handlowa nazwa
Salmerix. Rejestracja nastgpita za posSrednictwem partnera
biznesowego na mocy zawartego porozumienia handlowego.
Rejestracja leku otwiera droge do komercjalizacji leku
na nowym, europejsko-azjatyckim rynku zamieszkatym przez
blisko 16 min ludzi. Obecnie wspolnie z partnerem biznesowym
Spotka weryfikuje faktyczng wielkos¢ potencjalnego rynku
zbytu i mozliwosci komercjalizacyjne dla produktu. Pomimo, iz
Kazachstan nie nalezy do grona Kluczowych rynkéw na kto-
rych Spotka planuje wprowadzenie swojego kluczowego leku
oddechowego, fakt rejestraciijest istotny z uwagi na konsekwencje
wdrazania wczesniej przyjetej strategii eksportu.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezacym nr15/2017 z dnia 31 maja 2017 .

Zarekomendowanie przez NCBiR wniosku
o dofinansowanie trzech projektow Spotki

W dniu 6 lipca 2017 r. Spotka powzieta informacje, iz trzy

wnioski Spotki o dofinansowanie projektow ztozone

w ramach Programu sektorowego InnoNeuroPharm

(konkurs 2/1.2/2017 (POIR), finansowanego ze $rodkow

Dziatania 1.2 ,Sektorowe programy B+R" POIR 2014-2020,

zostaty zarekomendowane przez Narodowe Centrum Badan

i Rozwoju (,NCBIR") do dofinansowania:

1. ,Rozwgj przedKliniczny i Kliniczny innowacyjnych agonistow
TrkB w terapii chorob uktadu nerwowego” - catkowity koszt
projektu zostat okreslony na 34,9 min zt, a rekomendowana
wysokos¢ dofinansowania wynosi 23,2 min zt.

2. ,Opracowanie opartej o komorki CHO oraz innowacyjny
system ekspresyjny platformy produkcji biopodobnych
oraz rozwgj przedkKliniczny i kliniczny leku biopodobnego
opartego o fragment Fab” - catkowity koszt projektu zostat
okreslony na 39,9 min zt, a rekomendowana wysokos¢
dofinansowania wynosi 25,6 min zt.

3. ,Rozw@j przedkliniczny i kliniczny inhibitora Sciezki ubi-
kwityna-proteasom jaka innowacyjnego leku stosowanego
w terapii nowotworow” — catkowity koszt projektu zostat
okreslony na 37,6 min zt, a rekomendowana wysokos¢
dofinansowania wynosi 25,7 min zt.

Whnioski Spoétki o dofinansowanie zostaty pozytywnie
rozpatrzone i rekomendowane do dofinansowania.
Ostateczna kwota dofinansowania moze ulec zmianie.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezagcym nr18/2017 z dnia 6 lipca 2017 .

Rejestracja leku Salmex na rynkach w Gwatemali
iw Salwadorze

W dniu 14 lipca 2017 r. Spotka otrzymata informacje od Agencia
Farmacéutica Internacional S.A. z siedzibg w Gwatemali
o0 rejestracji leku Salmex na rynkach w Gwatemali oraz

w Salwadorze pod handlowg nazwag Ventiflu Discus.
Rejestracja nastapita za posrednictwem partnera biznesowego
na mocy zawartego porozumienia handlowego. Rejestracja
leku otwiera droge do komercjalizacji leku na nowych
rynkach zamieszkatych przez ponad 22 min mieszkancaow.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr19/2017 z dnia 14 lipca 2017 .

Rejestracja leku Salmex na totwie oraz w Azerbejdzanie

W dniu 4 sierpnia 2017 r. Spotka otrzymata informacje
o rejestracji leku Salmex na rynkach na totwie oraz
w Azerbejdzanie. Rejestracja nastapita za posrednictwem
partnera biznesowego na mocy zawartego porozumienia
handlowego. Rejestracja leku otwiera droge do komercjalizacii
leku na nowych rynkach zamieszkatych przez blisko 12 min
mieszkancow. Obecnie wspdlnie z partnerem biznesowym
Spotka weryfikuje faktyczng wielkoSC potencjalnych
rynkdw zbytu i mozliwosci komercjalizacyjne dla produktu.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr21/2017 z dnia 4 sierpnia 2017 r.

Zawarcie umowy o wspotpracy z Plexus Ventures LLC

W dniu 7 sierpnia 2017 . Spotka zawarta z Plexus Ventures LLC

(,Plexus Ventures’) umowe o wspdtpracy (,Umowa"). Zgodnie

zzapisami Umowy, Plexus Ventures opracuje strategie rozwoju

dla kandydatow na nastepujace leki:

» CPL-304110 (selektywny inhibitor FGFR),

» S-ketamina w podaniu inhalacyjnym,

» CPL-500036 (inhibitor PDE10A),

» CPL-302253 (selektywny inhibitor PI3Kdelta),

» CPL-409116 (inhibitor JAK 1,3 o Kkardioprotekcyjnym
potencjale),

» CPL-207280 (agonista GPR40)

oraz zorganizuje spotkania z potencjalnymi partnerami.

W przypadku osiggniecia znaczacego postepu Klinicznego

i zgody stron co do strategii rozwoju leku/ow, Plexus

Ventures podejmie dziatania w celu pozyskania partnerow

do rozwaoju lub licencjobiorcow, badz w celu sprzedazy praw

do dystrybucji lekéw innowacyjnych Spotki. Wybor

konkretnej strategii dla produktu zwigzany bedzie ze

specyfika rynkowa i inwestycyjna rozwoju danego leku.

Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy, przy czym
ulega automatycznemu przedtuzeniu na kolejne 3-miesieczne
okresy, tak dtugo jak rozmowy z potencjalnymi partnerami
/licencjobiorcami bedg w ocenie Spotki wskazywact
na postep w prowadzonych przez Plexus Ventures
dziataniach. Umowa przyznaje wytacznosce Plexus Ventures
w zakresie ww. dziatan.

Z tytutu realizacji Umowy Plexus Ventures otrzyma
wynagrodzenie za doradztwo i dziatania w celu pozyskania
partnerow/licencjobiorcéw na rynkowym poziomie,
a w przypadku zawarcia przez Spotke w wyniku dziatan
Plexus Ventures umowy z partnerem/licencjobiorca
dodatkowo wynagrodzenie prowizyjne na poziomie kilku
procent wartosci skumulowanych optat licencyjnych.
Warunki finansowe wedle oceny Zarzadu sa w petni zbiezne
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ze stawkami rynkowymi za zakres Swiadczonych ustug i nie
stanowig znaczacej pozycji w kosztach dziatalnosci Spotki.

Umowa 0 wspotpracy zostata zawarta w nastepstwie
zawarcia w dniu 12 maja 2017 roku przez Spotke z Plexus
Ventures listu intencyjnego w zakresie doradztwa strate-
gicznego w celu opracowania strategii rozwoju i komercjalizacji
wybranych innowacyjnych lekdw Spotki poprzez partnerstwo
z firmami farmaceutycznymi.

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach
biezacych nr 11/2017 z dnia 12 maja 2017 r,, nr 17/2017
z dnia 30 czerwca 2017 r. oraz nr 22/2017 z dnia
7 sierpnia 2017 .

Uzyskanie pozwolenia na budowe
Centrum Badawczo - Rozwojowego w Kazuniu Nowym

W dniu 23 sierpnia 2017 r. Zarzad powzigt informacje
0 uzyskaniu z dniem 4 sierpnia 2017 roku ostatecznej
decyzji o zatwierdzeniu projektu budowlanego i udzieleniu
Spoétce pozwolenia na budowe CBR zlokalizowanego
w Kazuniu Nowym.

Catkowity koszt budowy budynku i wyposazenia CBR
w specjalistyczne urzadzenia laboratoryjne (bez uwzgled-
nienia poniesionych dotychczas kosztow zakupu gruntu)
szacowany jest na ok. 77 min zt, z czego kwota ok. 35 min zt
bedzie pochodzi¢ z pozyskanego przez Spotke w lutym 2017
r. dofinansowania. W pozostatym zakresie naktady zostang
sfinansowane Srodkami witasnymi, w tym Srodkami
uzyskanymi z emisji akgji serii B. Zakonczenie budowy CBR
wraz z wyposazeniem przewidywane jest na rok 2019.

W CBR beda prowadzone prace w zakresie poszukiwania
i rozwoju nowych lekéw oraz przygotowywania lekow
do badan klinicznych. Zamierzeniem Spotki jest podwojenie
aktualnego potencjatu badawczo analitycznego i zwiekszenie
zatrudnienia w dziatach zwigzanych z procesem badawczo
- rozwojowym do ok. 150 osob.

0 powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie
biezacym nr 23/2017 z dnia 23 sierpnia 2017 .

3.3 Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw finansowych

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych
na 2017 rok.

3.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2017 roku nie odnotowano transakcji z pod-
miotami powigzanymi, ktore zostaty zawarte na warunkach
innych niz rynkowe.

3.5 Udzielone poreczenia i gwarancje

W I pétroczu 2017 roku Spotka nie udzielita tacznie jednemu

podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
poreczen kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji, gdzie

taczna wartose istnigjgcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

3.6 Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
po6trocza

Wyniki Spotki w przysztosci beda ScisSle zwigzane
z dynamika rynkowa wystepujgca na polskim rynku
farmaceutycznym oraz tempem realizacji zawartych umow
partneringowych w zakresie rejestracji i dystrybuciji leku
Salmex poza obszarem Polski.

W kontekscie rynku krajowego z uwagi na dobre
spopularyzowanie marek handlowych dla oferowanych
produktéw leczniczych, ich wieloletnig nieprzerwana
dostepnosC dla odbiorcow zewnetrznych, jak rowniez
posiadanie wigzacych decyzji cenowych i refundacyjnych
wptyw czynnikdw mogacych zmieniaC dotychczasowe
parametry sprzedazowe jest ograniczony. Uzyskiwane
wyniki sprzedazowe bedg zalezne w gtéwnej mierze
od bezposrednich dziatan rynkowych i konkurencyjnych,
w ramach Kktorego to pola dziatalnosci Spotka bedzie
kontynuowata dotychczasowy model biznesowy.

W przypadku realizacji uméw partneringowych wptyw
na wysokos¢ przychodow w kolejnych kwartatach moga
mieC niezalezne od Spotki, toczace sie, procedury
administracyjne zwigzane z rejestracjg leku Salmex
na rynkach zagranicznych. Wptyw takich czynnikéw moze
odnosi¢ sie zaréwno do kwestii terminowosci spetniania
zatozonych kamieni milowych w ramach zawartych
kontraktéw i wptywem odpowiednich wartosci milestonow,
jak réwniez na same terminy planowanej aktywnosci
eksportowej. W okresie pierwszego potrocza 2017 roku
Spotka nie zawarta dodatkowych uméw partneringowych,
jak réwniez nie rozpoczeta dodatkowych procedur
rejestracyjnych dla swoich lekow, koncentrujgc swoje
dziatania na realizacji juz zawartych porozumien i scisle
wspotpracujac z regulatorami weryfikujgcymi przedtozona
dokumentacje produktowa do oceny.

Ponadto wsrdd najwazniejszych czynnikow, ktére moga
mie€ istotny wptyw na dziatalnoSC operacyjng i przyszte
wyniki Spotki, mozna wymienic:

- Palityka ograniczania przez rzady wielu krajow deficytu
budzetowego, w tym wydatkéw na ochrone zdrowia,
ktora moze przetozyc sie na spadek popytu na wyroby
Spotki

- Polityka refundacji lekéw prowadzona przez rzady panstw
na rynkach, na ktérych Spotka obecnie dziata, jak réwniez
zamierza dziata¢ w przysztosci

- Ksztattowanie sie kurséw walut obcych, w szczegélnosci
kursu PLN wobec euro i dolara amerykanskiego,

- Dziatania podejmowane przez firmy konkurencyjne
w zakresie lekéw generycznych

- Opracowanie innych, bardziej skutecznych preparatow
przeciw schorzeniom poddawanym terapiom z wykorzy-
staniem lekéw Spotki

- Zmiany rozmiaru rynku lekow referencyjnych — zwiekszanie
sie w przypadku rejestracji leku w nowych wskazaniach
terapeutycznych lub kurczenie sie w przypadku cofniecia
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rejestracji ze wzgledu na brak dowodow dtugotermino-
wego bezpieczenstwa badz skutecznosci danego leku

- Utrzymanie i dalsze pozyskiwanie wykwalifikowanej
i doSwiadczonej kadry badawczej

- Skutecznosc przyjetej strategii rozwoju i efektywnose
prowadzonych i planowanych inwestycji

- Osiagniecie zatozonych celoéw prowadzonych prac
badawczo-rozwojowych w  planowanym  zakresie
i harmonogramie czasowym

- Skutecznosc polityki marketingowej i dystrybucyjnej
na poszczegodlnych rynkach

- Niedotrzymanie warunkéw uméw o dofinansowanie
i zwigzana z tym mozliwoS¢ ograniczenia lub cofniecia
uzyskanej pomocy finansowej

- Pozyskanie kolejnych Srodkéw na dofinansowanie
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w zakresie
lekéw innowacyjnych oraz nowych lekéw wykorzystuja-
cych technologie inhalacyjne.

W przypadku klasycznych lekow generycznych kluczowa
kwestig jest bezposrednia dostepnos¢ oferowanych dla
odbiorcow lekow oraz poziomy odptatnosci pacjentow.
Spotka posiada odpowiednie zaplecze technologiczne
zapewniajgce uzyskiwanie odpowiedniej skali wytwarzania
dla oferowanych komercyjnie lekow co zabezpiecza
pierwszy z kluczowych czynnikow wzrostu. Obecnie nie sg
planowane dodatkowe znaczne inwestycje zwigzane z tym
obszarem dziatalnosci, niemniej posiadane zasoby z uwagi
na obecne i szacowane przyszte zapotrzebowanie
na poszczegolne leki mozna okresli¢ jako w petni adekwatne.
Poziom odptatnosci pacjenta za leki wynika z kwestii
refundacyjnych, ktore regulujg sztywne poziomy cen lekow.
Mozliwosci elastycznosci cenowej dla portfela lekow Spotki
z uwagi na posiadane zdolnosci wytwarcze, nalezy okreslic
jako nie gorsze od tych oferowanych przez konkurencyjne
podmioty branzowe, ktore same prowadza dziatalnosC
wytworcza. Jest to istotne bowiem znaczna czgsc
podmiotdw branzowych wprowadza na rynek leki
wytwarzane za zasadach kontraktowych przez strony
trzecie, co znaczaco wptywa na poziom realizowanych marz
Celon Pharma S.A. nie korzysta z takich rozwigzan, co
pozwala na uzyskanie petnej kontroli nad wszystkimi
etapami wytwaorczymi.

Dla segmentow lekdw generycznych plus oprocz kwestii
zwigzanych z samg dostepnoscia czy odptatnoscia
pacjentow za lek kluczowym czynnikiem rozwoju jest tempo
rejestracji na rynkach zagranicznych. Kwestia rejestracii
determinuje poczatkowa mozliwoS¢ rozpoczecia dziatalnosci
eksportowej na danym obszarze. Kolejnym waznym
elementem jest sprawa ewentualnej refundacji czy
wymienialnosci produktdw, niemniej s to obszary, ktdrych
znaczenie przybiera na wadze dopiero po zarejestrowaniu
produktu. Dalszym obszarem czynnikow stanowigcych
o faktycznych mozliwosciach rozwoju sg kwestie zasobow
i doSwiadczen promocyjno-sprzedazowych partnerow
biznesowych, ktorym Spétka udzielita licencji na lek Salmex.
Nalezy tu wskazaC, ze w procesie negocjacyjnym, ktory
doprowadzit do wyboru aktualnych partnerow, kwestie
potencjatu rynkowego byty jednym z kluczowych
wytycznych na bazie ktorych podjeto decyzje biznesowe.

Kluczowy czynnik dla rozwoju w segmencie perspektyw
zwigzanych z projektami nowych lekow, w tym
potencjalnych lekow Innowacyjnych to przede wszystkim
standardy dotyczace prowadzenia prac badawczo-
rozwojowych. Poszczegblne projekty prowadzone sg
zgodnie z najwyzszymi standardami jakosci wynikajgcymi
miedzy innymi z doSwiadczen Spotki w zakresie praktyk
Dobrego Wytwarzania. Dodatkowo prace nad nowymi
lekami, jak rowniez analizy kontroli jakosci prowadzone sg
zgodnie z zasadami Dobrej Praktyki Laboratoryjne;.
Planowany za$ rozwgj kliniczny lekéw prowadzony bedzie
zgodnie z zasadami Daobrej Praktyki Klinicznej.

4  Czynniki ryzyka i zagrozen
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja finansowa i realizacja plandw rozwojowych Spotki
jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej i tempa
wzrostu gospodarczego w Polsce i w innych krajach,
na rynkach ktorych Spotka prowadzi lub zamierza prowadzic
dziatalnos€. Do istotnych czynnikbw o charakterze
ekonomicznym, wptywajgcych na osiggane przez Spotke
wyniki finansowe, mozna zaliczy¢: poziom PKB, poziom
Sredniego  wynagrodzenia, poziom bezrobocia, poziom
inflacji, poziom naktaddw na ochrone zdrowia. Niekorzystne
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym na rynkach
dziatalnosci Spotki, w szczegdlnosci spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego czy tez zmniejszenie naktadow
na ochrone zdrowia, mogg mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnosc, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym
otoczeniem prawnym

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany
przepisow moga rodzi¢ dla Spotki potencijalne ryzyko, iz
przewidywania Zarzadu w zakresie prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja finansowa
ulegnie pogorszeniu. Regulacjami, ktérych zmiany w naj-
wiekszym stopniu oddziatujg na funkcjonowanie Spotki, sa
w szczegolnoSci przepisy prawa farmaceutycznego, prawa
podatkowego i prawa witasnosci intelektualnej. Zmiany
w powyzszych regulacjach moga prowadzi¢ do istotnej
zmiany otoczenia prawnego Spotki oraz wptynac na jej
wyniki finansowe, np. poprzez zwiekszenie kosztow
dziatalnosci (w drodze bezposredniego wzrostu obcigzen
podatkowych czy tez dodatkowych wydatkéw na wypetnienie
nowych obowigzkéw prawnych i administracyjnych),
wydtuzenie procesow wytworczych i inwestycyjnych,
natozenie na Spotke kar administracyjnych i obcigzen
podatkowych zwigzanych z nieprawidtowym, zdaniem
organdw administracji publicznej, stosowaniem przepisow
prawa. Istotnym czynnikiem, ktéry moze wptynac
na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Spotki sg takze rozbieznosci w interpretacji
przepisow obowigzujgcego w Polsce i Unii Europejskiej
porzadku prawnego. NiejednolitoS¢ wyktadni przepisow
dokonywanych przez krajowe sady oraz organy
administracji publicznej, a takze przez sady wspolnotowe
moze prowadzi¢ do skutkéw oddziatujgcych posrednio
i bezposrednio na Spotke. Spotka prowadzi swojg dziatalnose
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w sferze szczegbtowych regulacji prawnych, w duzej mierze
dotyczacych legislacji w obszarze ochrony zdrowia. Duze
znaczenie dla przysztych wynikow finansowych Spotki ma
dopuszczenie do obrotu rozwijanych przez Spotke
innowacyjnych lekow. Komisja Europejska dziata zgodnie
z tzw. procedurg scentralizowana, co 0znacza, ze podejmuje
decyzje o dopuszczeniu, stanowigcg podstawe prawng
obrotu na obszarze wszystkich panstw cztonkowskich UE.
Nie mozna wykluczyc, ze ewentualna zmiana tej regulacii
w przysztosci wptynie niekorzystnie na mozliwose
dopuszczenia do obrotu lekéw, nad ktérymi Spotka prowadzi
badania. Dodatkowo szereg procedur zwigzanych z dziatal-
noscig Spotki musi spetniaC wymagania certyfikatow oraz
dyrektyw unijnych. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian
tych przepisow lub ich interpretacji w przysztosci. Spotka
zaktada, ze opracowane przez nig leki beda rejestrowane
rowniez na rynkach poza UE. Oznacza to wystagpienie
podobnych jak wyzej ryzyk zwigzanych z dopuszczeniem
do obrotu w innych krajach. Opisane powyzej czynniki moga
mie€ istotny negatywny wptyw na dziatalnosSE, wyniki
finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang prawa lub interpretac;ji
jego przepisow

Ryzyko to wigze sie zmozliwymi zmianami przepisow prawa
krajowego lub wspélnotowego, majgcych zastosowanie
w dziatalnoSci prowadzonej przez Spotke, a przez to
mogacymi wptywac na jej sytuacje. Wskazane ryzyko moze
dotyczyc m.n. zmian w prawie pracy i ubezpieczen
spotecznych, dotyczacych np. czasu pracy, zasad
nawigzywania i rozwigzywania stosunku pracy, natozenia
na pracodawcow dodatkowych obcigzen lub wprowadzenia
nowych uprawnien dla pracownikéw, co moze nie tylko
generowac dodatkowe koszty po stronie pracodawcow, ale
tez wymagaC odpowiednich zmian w zakresie organizaciji.
Istotne znaczenie moga miec takze ewentualne zmiany
w prawie podatkowym lub kierunkach jego interpretowania,
co moze przetozycC sie na wzrost obcigzen podatkowych, np.
w wyniku zmian dotyczacych ujmowania przychodéw lub
kosztow ich uzyskania, zmian stawek podatkowych, zmian
w zakresie zwolnien, ulg etc. Wskazane okolicznosci moga
bezposrednio wptywat na wyniki finansowe przedsiebiorstw.
Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spotki, istotne moga
okazat sie takze ewentualne zmiany w przepisach dotycza-
cych ochrony Srodowiska oraz wytwarzania substancji che-
micznych i wprowadzania ich do obrotu. Zmiany w powyzszym
zakresie, polegajgce np. na zaostrzeniu warunkow wydawania
niezbednych pozwolen, natozeniu na przedsiebiorcéw no-
wych obowigzkow, w szczegblnosci o charakterze rejestracyj-
nym czy finansowym, moga wptynaC na zwiekszenie
obcigzen organizacyjnych i kosztowych, jak rowniez moga
wymagat dostosowania przedsiebiorstwa Spétki do zmienio-
nych wymogow, co moze wymagact poniesienia naktadow
finansowych na inwestycje w przedmiotowym zakresie.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Jednym z gtéwnych elementéw wptywajgcych na decyzje
przedsiebiorcow jest polskie prawo podatkowe, ktore
charakteryzuje sie czestymi zmianamii brakiem precyzyjnosci
tworzacych je przepisow, ktére czesto nie posiadaja

jednalitej wyktadni. Zaréwno praktyka organdw skarbowych,
jak i orzecznictwo sadowe dotyczace kwestii podatkowych
oparte na niejednoznacznych regulacjach prawnych
przekfadaja sie na wzrost ryzyka dziatalnosci gospodarczej
w Polsce w porownaniu ze stabilniejszymi systemami
podatkowymi krajow o dojrzatych gospodarkach. Ta
niekorzystna sytuacja ulega jednak poprawie od 2004 roku,
kiedy wraz ze wstapieniem w struktury Unii Europejskiej,
polskie prawo, w tym rowniez prawo podatkowe, musiato
zosta¢ dostosowane do regulacji obowigzujgcych w UE, co
miato pozytywne przetozenie na polska gospodarke.
W najblizszych latach nalezy oczekiwaC postepujacego
procesu ujednolicania przepisow podatkowych determi-
nujacego ich jednoznaczna interpretacje przez przedsiebior-
stwa i organy skarbowe. Obok wysokosSci obcigzen
fiskalnych waznym elementem systemu podatkowego jest
okres, po jakim zachodzi przedawnienie zobowigzania
podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwoscig weryfikacii
poprawnosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany
okres, a w przypadku naruszen wptywa na mozliwos¢
stwierdzenia natychmiastowej wykonalnosci decyzji
organdw podatkowych. Obecnie organy skarbowe moga
kontrolowa¢ deklaracje podatkowe przez okres pieciu lat
od konca roku, w ktdrym minat termin ptatnosci podatku.
Sytuacja, w ktorej organy podatkowe przyjma odmienna
podstawe prawna, niz nakazuje interpretacja przepisow
podatkowych zatozona przez Spotke, moze w negatywnie
wptynac na jej sytuacje podatkowa, a co za tym idzie, na jej
dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

Spétka nie jest w stanie zapewni€, ze poszczegblne
zezwolenia, pozwolenia oraz zgody wymagane do realizac;i
projektow rozwoju lekow zostang przez nig uzyskane, ani ze
jakiekolwiek obecne lub przyszte zezwolenia, pozwolenia lub
zgody nie zostang wzruszone. Sytuacje takie moga
rzutowac opoznieniem w realizacji badz zmiang pierwotnych
projektow i negatywnie wptynat na prowadzong dziatalnosc,
wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko kursowe

Spotka dokonuje zakupow wiekszosci maszyn i urzadzen,
sprzetu laboratoryjnego, substancji czynnych do produkcii
i odczynnikow do prowadzenia prac badawczych w walutach
obcych, w tym przede wszystkim w EUR i USD.
Niekorzystne zmiany kursowe (ostabienie PLN w stosunku
do walut obcych) moga negatywnie wptynaé na poziom
ponoszonych przez Spotke naktaddw inwestycyjnych oraz
spowodowat wzrost kosztéw prac badawczo-rozwojowych,
co z kolei moze przyczyni¢ sie do pogorszenia wynikow
finansowych osigganych przez Spotke. Ze wzgledu jednak
na fakt, iz Spotka zamierza istotnie zwiekszy¢ sprzedaz
swoich lekdw na rynkach zagranicznych (denominowana
gtéwnie w EUR i USD), ryzyko zwigzane z wahaniem kursow
walut bedzie w przysztosci ograniczone.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek farmaceutyczny jest jedna z ngjbardziej innowacyjnych
i Ngjszybciej rozwijajacych sie gatezi Swiatowej gospodarki.
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Historycznie Spotka koncentrowata sie na produkgii
klasycznych lekéw generycznych tj. lekéw bedacych
zamiennikami lekow oryginalnych, zawierajacych te sama
substancje czynng oraz majacych takie samo dziatanie
farmakologiczne jak lek oryginalny. Poczawszy od 2007
roku Spotka rozszerzyta krag swoich zainteresowan
w  kierunku rozwoju lekéw wziewnych nalezgcych
do kategorii tzw. lekow generycznych plus, lekow
biopodobnych oraz projektow lekdw innowacyjnych. Rynek
lekdw generycznych charakteryzuje sie niskimi barierami
wejscia oraz mozliwoscig generowania w krotkim czasie
stabilnych przychodéw i zdobycia istotnej pozyciji na rynku.
W efekcie w pierwszych latach po wygasnieciu praw
patentowych nastepuje szybki wzrost ilosciowy sprzedazy
lekéw generycznych. Jednakze wraz z wprowadzeniem
na rynek kolejnych odpowiednikéw generycznych dla lekow
oryginalnych w ciagu kolejnych kilku lat nastepuje zwykle
szybka erozja ceny leku i systematyczny spadek
rentownosci sprzedazy produktu generycznego na danym
rynku. Z tych wzgledéw konkurencja na rynku lekow
generycznych jest bardzo wysoka. Istotnego znaczenia dla
utrzymania i wzrostu pozycji na rynku nabieraja takie czyn-
niki jak polityka cenowa, intensywne dziatania promocyjne
prowadzone wsrod lekarzy i farmaceutdw oraz podmiotow
zajmujacych sie sprzedaza lekdw, czy tez przywigzanie
pacjentow do marki. Istnigje ryzyko, ze pomimo prowadzo-
nych dziatan promocyjnych, przychody ze sprzedazy lekow
generycznych znajdujacych sie w portfelu produktowym
Spotki beda spada¢ w szybszym od zaktadanego przez
Spotke tempie co moze skutkowaC koniecznoscig
wycofania danego leku z portfela i przejsciowego
pogorszenia przychodow ze sprzedazy oraz wynikow
finansowych. W przypadku tzw. lekdw generycznych plus
istniejg znacznie wyzsze w stosunku do klasycznych lekow
generycznych bariery wejscia wynikajace z faktu
ponoszenia przez producentdw farmaceutycznych naktadow
na modyfikacje postaci farmakologicznej leku badz sposobu
jego aplikacji w stosunku do leku oryginalnego. W takim
przypadku proces rejestracji leku moze wigzac sie miedzy
innymi z koniecznoscig przeprowadzenia w ograniczonym
zakresie badan klinicznych. Strategia Spotki przewiduje
intensywny rozwoj lekdw wykorzystujgcych technologie
wziewna przy wykorzystaniu wtasnego inhalatora typu
dysk. Z tego tez wzgledu proces rozwoju tych lekow bedzie
wymagat miedzy innymi przeprowadzenia badan klinicznych
w zakresie uzgodnionym z EMA. Istnieje szereg ryzyk
zwigzanych z poszczegolnymi etapami rozwoju tego typu
lekéw, ktére moga spowodowal istotne opodznienie
harmonogramu realizacji, w tym koniecznoS€ przerwania
projektu. W takim przypadku nalezy liczyc sie z ryzykiem
op6znienia z wprowadzeniem tego typu lekéw do obrotu
badz w przypadku niepowodzenia etapu badan klinicznych
z wycofaniem sie Spotki z rozwoju danego leku. W efekcie
moze to skutkowaC pogorszeniem wynikéw finansowych
Spotki. Rynek innowacyjnych produktdw terapeutycznych
charakteryzuje sie z kolei relatywnie mniejsza konkurencjag
niz rynek lekbw generycznych. Wynika to z faktu, iz
rejestracja i wprowadzenie innowacyjnego leku na rynek
wymaga dtugotrwatych i kosztownych badan oraz przygo-
towania petnej wymaganej dokumentacji. Od rozpoczecia
badan nad takim lekiem do wprowadzenia go na rynek mija
srednio 10 lat, typowy koszt to okoto 1 miliarda euro.

W Palsce rynek lekéw innowacyjnych znajduje sie dopiero
w fazie powstawania, natomiast w takich krajach jak Stany
Zjednoczone, kraje Europy Zachodniej czy kraje azjatyckie jest
to dziatalnos¢ rozwijajgca sie bardzo dynamicznie. Obecnie
na Swiecie rozwoj innowacyjnych produktow terapeutycz-
nych to dziedzina, ktorej poswieca sie wiele uwagi
i przeznacza na nig duze naktady, zwtaszcza w obszarach
onkologii, osrodkowego uktadu nerwowego czy immunologii.
Spotka nie jest w stanie przewidzie€ sity i liczby podmiotow
konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej
konkurencii jest nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia
zdolnoSci osiagniecia zaplanowanego udziatu w rynku,
zdolnosci do pozyskania interesujgcych czasteczek oraz
zdolnoSci do sprzedazy Ilub komercjalizacji  wynikow
prowadzonych projektow. Leki biopodobne, ktorych
opracowaniem zajmuje sie Spotka we wspotpracy z Mabion S.
A. sa biopodobne do oryginalnych lekéw referencyjnych
chronionych patentami o powszechnie znanym okresie
obowigzywania. Z publicznie dostepnych informacji wynika,
ze obecnie na rynku jest wiele podmiotow, ktore rozwijajg leki
biopodobne do tych samych co Spétka lekow oryginalnych,
a prace nad niektorymi z nich s3 juz bardzo zaawansowane.
Istnieje ryzyko, ze w momencie wygasniecia ochrony
patentowej na leki oryginalne czes¢ z tych podmiotow gotowa
bedzie do wprowadzenia na rynek wiasnych lekow biopodob-
nych. Spowoduje to wzrost konkurencji wobec Spétki (np.
firmy konkurencyjne moga szybciej wprowadzic swoje
produkty na rynek lub tez wprowadzi¢ leki o nizszej cenie itp))
i koniecznoS¢ ewentualngj rewizji zatozen Spotki co
do wielkosci planowanego udziatu w rynku czy tez wysokosci
potencjalnych przychodow. Wystapienie jednego lub kilku
powyzszych ryzyk moze negatywnie wptyna€ na dziatalnose,
wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych lekow
stosowanych w tych samych wskazaniach co leki Spétki

Schorzenia onkologiczne, choroby uktadu oddechowego,
nerwowego i uktadu krazenia, na ktérych wytwarzaniu
i rozwoju skupia sie Spotka, to bardzo intensywnie badane
grupy schorzen w naukach biomedycznych. Zgodnie z wiedzg
Zarzadu obecnie w trakcie opracowywania na roznych
etapach rozwoju na Swiecie znajduje sie tgcznie ponad 6.200
lekow, z czego przyktadowo leki o zastosowaniu onkologicz-
nym stanowig okoto 30% opracowywanych terapii.
Dodatkowo nastepuje szybki rozwdj w dziedzinie genetyki
i biologii molekularnej. W rezultacie istnieje prawdopodobien-
stwo, ze w ciagu kilku lat na rynek zostana wprowadzone leki
posiadajgce przewagi w zakresie skutecznosci badz toleranci
przez organizm ludzki nad lekami wytwarzanymi lub
rozwijanymi obecnie przez Spotke. Ponadto istnigje ryzyko
wynalezienia innych metod leczenia — np. szczepionek, ktore
bytyby wykorzystywane przeciw schorzeniom poddawanym
terapiom z wykorzystaniem przysztych lekow Spotki.
Pojawienie sie nowych lekow i terapii mogtoby w negatywny
spos6b wptynaC na dziatalnosSC, wyniki finansowe |ub
perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z pozycja rynkowa leku Salmex

Spotka, w ramach umowy z Polfarmex S. A, wytwarzata dla
tego podmiotu lek tozsamy z lekiem Salmex, ktory byt

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Celon Pharma SA. w | potraczu 2017 roku

M



12

wytwarzany i sprzedawany do Polfarmex S.A. pod nazwg
handlowg Asaris, a nastepnie wprowadzany do obrotu
na terenie Polski jako marka wtasna Polfarmex SA.
Wspotpraca Spotki z Polfarmex S.A. zostata zapoczgtkowa-
na w 2010 roku i umozliwiata pozyskanie przez CELON
PHARMA S.A. srodkow finansowych na rozwoj technologii
wytwarzania lekdw wziewnych w zamian m.in. za prawo
do uzyskania pozwolenia na dopuszczenie do obrotu
produktu Asaris. W ramach umowy CELON PHARMA
dostarczata gotowy produktu do Polfarmex S.A. wigcznie
do 2016 roku, kiedy to Polfarmex S.A. rozpoczat wtasny
proces wytworczy leku. Pomimo, iz Spotka nie postrzega
Polfarmex S.A. jako istotnej konkurencji dla wtasnego
produktu na rynku polskim, istnieje ryzyko, ze Polfarmex S.A.
zdota istotnie rozbudowac swaje zdolnosci wytworcze dla
leku Asaris oraz rozpoczaC dziatania majgce na celu
wprowadzenie tego leku na rynki zagraniczne, w szczegdINosci
na rynki europejskie. Pomimo, ze Spotka ocenia dziatania
Polfarmex zwigzane z wprowadzeniem leku na rynki
zagraniczne na opoznione w stosunku do CELON PHARMA,
istnieje ryzyko, ze Polfarmex zdota wprowadzi€ lek Asaris
na rynki europejskie w krotkim czasie po rejestracji leku
Salmex przez CELON PHARMA. Moze to wptyna€ na ostabienie
pozycji rynkowej leku Salmex na tych rynkach. W takim
przypadku oczekiwane przez Spotke wptywy ze sprzedazy
leku Salmex na rynkach w Europie moga okazac€ sie nizsze,
co moze mie€ negatywny wptyw na dziatalnoS¢, wyniki
finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyka zwigzane z projektami lekéw innowacyjnych

Cecha charakterystyczna projektow badawczych, w szcze-
golnosci projektow potencjalnych lekdw innowacyjnych jest
miedzy innymi: (i) duzy stopien niepewnosci odno$nie
do osiagniecia zakfadanych wynikow, (ii) relatywnie czesta
konieczno$¢ modyfikacji pierwotnych zatozen badawczych
oraz (iii) rozny i zmieniajgcy sie w czasie potencjat rozwojowy
projektow zwigzany z mozliwoscig komercjalizacji danej
substancji. Z wiedzy i doSwiadczen Spotki wynika, ze
w zaleznosci od grupy terapeutycznej Srednio od dwoch
do trzech na dziesie€ projektow badawczych w zakresie
potencjalnych lekéw innowacyjnych dochodzi do fazy
klinicznej, w ktorej mozliwa jest jego komercjalizacja, a tylko
jeden na dziesiec projektow doprowadzany jest do fazy
rejestracji. Z rozwojem tego typu lekow wigze sie wiele ryzyk,

z ktorych dwa podstawowe dotycza:

» nieosiggniecia zaktadanych efektow badawczych
zwigzanych z brakiem uzyskania zwigzku chemicznego
0 oczekiwanych parametrach,

» opbznienia w realizacji projektu, np. na skutek zmiany
pierwotnych zatozen projektu, powodujgcej obnizenie
potencjatu rynkowego uzyskanego zwigzku i ogranicze-
nie mozliwosci jego komercjalizacii.

W przypadku zaistnienia tego typu zdarzen Spotka stanie
przed koniecznoscig zakonczenia projektu i nie bedzie mogta
liczy€ na zwrot poniesionych naktaddw na prace badawczo-
rozwojowe. W szczegolnosci, w przypadku projektow
zatrzymanych na etapie badan Klinicznych, skala utraconych
naktadow moze okazaC sie znaczna i spowodowac istotny
wzrost kosztdw, co moze mieC negatywny wptyw
na dziatalnose, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko niedoszacowania kosztéw zwigzanych
z rozwojem lekow i ich komercjalizacjg

Zarzad szacuje, ze do konca 2018 roku taczne koszty
zwigzane z rozwojem badawczym i rynkowym nowych
lekow wyniosg 380 min zt. Nie mozna wykluczyc, ze
faktyczna wysokos¢ tych kosztow bedzie znacznie wyzsza
od obecnie zaktadanej. Przyktadowymi bezposrednimi
przyczynami niedoszacowania kosztow rozwoju i wprowa-
dzenia do obrotu opracowywanych lekdw, moga byc:

» zmiana regulacji w zakresie wytwarzania lekow i koniecz-
nos¢ uzycia drozszych rozwigzan technologicznych, badz
stworzenia zupetnie nowych;

» wzrost kosztéw zakupu surowcOw i materiatow
uzywanych do wytwarzania lekdw wynikajacy z sytuacii
rynkowej, badz nowych wytycznych;

» zmiana regulacji dotyczacych zakresu analitycznego
koniecznego do charakterystyki produktu, np. koniecznose
wykonania dodatkowych kosztownych analiz, czy tez
stworzenia nowych metod lub narzedzi analitycznych;

» zwigkszenie wymagan w zakresie dokumentacji rejestra-
cyjnej, np. koniecznos¢ wykonania dodatkowych badan
i opracowan;

» zwiekszenie zakresu badania Klinicznego wynikajace ze
zmiennosci biologicznej pacjentdw, odpowiedzi na leczenie,
metabolizmu leku, nieprzestrzegania przez pacjentow lub
lekarzy protokotu badania;

» zwiekszenie zakresu badania Klinicznego wynikajace ze
zmiennosci biologicznej pacjentdw wiekszej niz podawana
w dostepnej literaturze klinicznej, na podstawie ktorej
sporzgdzano projekt badania;

» zwigkszenie kosztu badania Klinicznego ze wzgledu na silng
konkurencje na rynku badan Klinicznych i ograniczong
dostepnosc osrodkow badawczych i pacjentow. Istotny
wzrost kosztow wytworzenia i wprowadzenia opracowywa-
nych lekéw do obrotu moze negatywnie wptynac
na dziatalnosE, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z badaniami klinicznymi

Czest realizowanych przez Spotke projektow zaktada
zardwno przedkliniczny, jak i kliniczny rozwéj nowych lekaw.
Badania Kliniczne, przeprowadzane na ludziach, sg bardzo
istotnym etapem prac zwigzanych z przygotowaniem
do rejestracji i wprowadzeniem lekéw na rynek. Istnieje
ryzyko, ze wyniki badan klinicznych nie beda zgodne
z oczekiwanymi, co moze spowodowaC KkoniecznoS¢
przeprowadzenia dodatkowych badan Klinicznych Iub
opracowania nowej probki lekow do badan. Takie zdarzenia
moga wydtuzaC okres przed rejestracyjny, a wiec opoznia
uzyskanie catosci lub czesci przychodow przez Spoétke, zas
w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania
projektu. Wystagpienie kazdej z wymienionych powyzej
przeszkdd moze negatywnie wptynac na dziatalnose, wyniki
finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z rejestracjg lekéw

Jednym z podstawowych celéw Spotki jest wprowadzenie,
samodzielnie lub przez partnera farmaceutycznego, czesci
produkowanych i opracowywanych lekéw na rynki
Swiatowe, w tym przede wszystkim na rynki krajow Unii
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Europejskiej i Stanéw Zjednoczonych, co wigze sie
z obowigzkiem rejestracji tych lekow przez wiasciwe urzedy
- odpowiednio Europejskg Agencje ds. Lekow (EMA)
i amerykanska Agencje ds. Zywnosci i Lekow (FDA). Istniegje
ryzyko, ze w przypadku np. zmian proceduralnych czy
btedéw w dokumentacji proces rejestracji lekow moze sie
nie odby¢ w planowanym terminie lub tez rejestracja taka
nie bedzie mozliwa. Ponadto istnieje ryzyko, ze wymagania
przyjete przez kazdy z wymienionych urzedow beda inne,
co moze narazic Spotke na koniecznoSE poniesienia
dodatkowych kosztow lub tez catkowitego zaniechania
aktywnosci na danym rynku. Powyzsze czynniki moga
negatywnie wptynat na dziatalnose, wyniki finansowe |ub
perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji innowaciji
Spotki

Dziatalnos¢ Spotki w zakresie lekéw innowacyjnych jest
oparta w duzej mierze na opatentowanych lub zawartych
w zgtoszonych na jej rzecz wnioskach patentowych
substancjach chemicznych, o potencjale rozwoju w innowa-
cyjne terapeutyki. Wartos¢ patentu bedacego w posiadaniu
Spotki zalezy zas od wykazania lepszych niz dostepne
abecnie na rynku dziatan terapeutycznych, drog dotarcia
do organizmu, nowych zastosowan medycznych. Wyniki
tych prac sag na dzien dzisiejszy trudne do oszacowania,
istnieje wiec ryzyko, ze nie bedg one tak korzystne, jak
planowano, a ich komercjalizacja bedzie utrudniona, co moze
negatywnie wptynat na dziatalnose, wyniki finansowe |ub
perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane ze wsp6tpraca w ramach konsorcjum
akademicko przemystowego

Spotka realizuje lub zamierza realizowac projekty lekow
innowacyjnych we wspotpracy z jednostkami akademickimi
w Polsce. Petnig one lub beda petni¢ istotna role w realizacii
niektérych aspektow zaplanowanych prac, w zaleznosci
od projektu sg to na przyktad zadania obejmujace
charakteryzacje opracowanych zwigzkéw w modelach in
vitro i in vivo czy walidacja potencjatu terapeutycznego
wybranego celu molekularnego. W wigkszosci projektow
CELON PHARMA petni lub bedzie petnic role lidera
konsorcjum, starajgc sie zapewniC czasowag i ptynna
realizacje projektu. Z uwagi na ograniczone Mozliwosci
Spotki w zakresie wptywania i kontroli zadan wykonywanych
przez podmioty akademickie istnieje ryzyko niewywigzania
sie partneréw akademickich z przeprowadzenia czesci
zaplanowanych zadan, ktére moze wptynaC na realizacje
projektow. Dodatkowo, realizacja projektow w konsorcjum
akademicko przemystowym niesie ze soba ryzyka zwigzane
z poufnoscig danych i wynikéw, ktérych ochrona jest
realizowana w ramach kazdego z podmiotow niezaleznie,
a takze ryzyka zwigzane z prawem autorskim, ktore sg
jednak zminimalizowane umowa konsorcjum okreslajgca
podziat korzysci miedzy partnerow konsorcjum.

Ryzyko zwigzane z refundacja lekow

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wszystkie
oferowane komercyjnie do sprzedazy leki (z wyjgtkiem leku

Lazivir) z portfolio Spétki znajdujg sie na liscie lekow
refundowanych ogtaszanej przez Ministra Zdrowia. Spotka
posiada odpowiednie decyzje refundacyjne dla swoich
lekéw z datami waznosci wykraczajgcymi poza 2017 rok.
W Polsce rynek lekéw, w tym lekéw refundowanych,
podlega szczegbtowej regulacji przepisami prawa. Na ich
podstawie ustala sie wykaz lekow refundowanych, zakres
refundacji, w tym ceny, limity oraz stopien refundacji.
Niekorzystne zmiany w zakresie tych przepiséw (np.
skreslenie produktow Spotki z listy lekéw refundowanych)
moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosSc, wyniki
finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko cofniecia pozwolenia na dopuszczenie produktéw
Spotki do obrotu oraz ryzyko odpowiedzialnosci
za produkt

W okreslonych przez prawo przypadkach moze dojsc
do cofniecia pozwolenia na dopuszczenie lekéw do obrotu
na obszarze, na ktérym leki te zostaty uprzednio do obrotu
dopuszczone. Przyktadowo, zgodnie z prawem polskim,
Minister Zdrowia cofa pozwolenie na dopuszczenie produktu
leczniczego do obrotu m.in. w przypadku stwierdzenia
niespodziewanego, ciezkiego, niepozadanego dziatania tego
produktu zagrazajgcego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku
deklarowanej skutecznosci terapeutycznej tego produkty,
stwierdzenia ryzyka stosowania niewspétmiernego do efektu
terapeutycznego lub stwierdzenia, ze produkt leczniczy jest
wprowadzany do obrotu niezgodnie z pozwoleniem lub
przepisami prawa. Cofniecie pozwolenia na dopuszczenie
produktow leczniczych Spétki do obrotu miatoby negatywny
wptyw na perspektywy rozwoju Spotki i osiggane wyniki
finansowe. Niezaleznie od powyzszego w pewnych
okolicznosciach (np. w przypadku uzasadnionego podejrzenia,
ze produkty lecznicze nie odpowiadajg ustalonym dla nich
wymaganiom) wojewodzki inspektor farmaceutyczny
wydaje decyzje o wstrzymaniu obrotu okreslonymi seriami
tego produktu na terenie dziatania tego inspektora. We
wskazanych wyzej okolicznosciach, oraz w innych
przypadkach, w ktorych stosowanie produktéw leczniczych
Spotki wyrzadzi szkode okreSlonym podmiotom, Spotka
moze ponosi¢ odpowiedzialnoS¢ odszkodowawczg, co wigze
sie z ryzykiem wysuniecia w stosunku do Spotki roszczen
odszkodowawczych w trybie postepowania cywilnego.
W zwigzku z wytworzeniem produktow leczniczych Spotka
moze takze ponosi¢ odpowiedzialnos¢ za produkt niebez-
pieczny. Na przyktad zgodnie z prawem polskim, produktem
niebezpiecznym jest produkt nie zapewniajacy bezpieczen-
stwa, jakiego mozna oczekiwaC, uwzgledniajgc normalne
uzycie produktu. O tym, czy produkt jest bezpieczny,
decyduja okolicznosci z chwili wprowadzenia go do obroty,
a zwtaszcza sposdb zaprezentowania go na rynku oraz
podane konsumentowi informacje o wiasciwosciach
produktu. Rowniez koniecznos¢ zaspokojenia ewentualnych
kierowanych w stosunku do Spétki roszczen odszkodowaw-
czych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane ze sporem sagdowym

Spotka prowadzi obecnie dwa spory sadowe z powodztwa
Glaxo Operations UK Ltd. z siedzibg w Wielkiej Brytanii oraz
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GSK Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Powodowie).
Spotka zostata pozwana w zwigzku z wytwarzaniem
i wprowadzeniem do obrotu leku Salmex w inhalatorze,
w pierwotnej wersji podobnym do inhalatora Powodow
- Dysku GSK (obecnie Spétka stosuje juz inng wersje
inhalatora). Pierwszym pozwem Powodowie domagajg sie
nakazania Spotce zaniechania produkowania, wprowadzania
do obrotu, sktadowania, oferowania i reklamowania lekow
wziewnych w inhalatorze podobnym do inhalatora
Powodow, a takze nakazanie zniszczenia inhalatorow wraz
z materiatami informacyjnymi, reklamowymi i promocyjnymi.
W pozwie zarzucono Spotce naruszenie praw autorskich
przystugujacych do utwory, jaki stanowi€ ma Dysk GSK,
czyn nieuczciwej konkurencji polegajacy
na nasladownictwie tego inhalatora oraz naruszenie praw
do znaku towarowego powszechnie znanego, jakim,
w ocenie Powodow, jest Dysk GSK. Drugim pozwem
Powodowie Zzadajg nakazania Spoétce zaniechania,
produkowania, wprowadzania do obrotu, w tym
eksportowania, importowania, sktadowania, oferowania oraz
reklamowania lekow wziewnych stosowanych w leczeniu
astmy i POChP w inhalatorze wykorzystujgcym tudzaco
podobny kolor i tudzaco podobny ksztatt do inhalatora
Powodow. Powodowie wniesli takze o nakazanie Spotce
zaniechania uzywania koloru zblizonego do koloru
fioletowego inhalatora Seretide Dysk w celu oznaczania
inhalatora wykorzystywanego przez Spotke oraz nakazanie
zaniechania wprowadzania do obrotu oraz reklamowania
lekéw wziewnych w inhalatorze o takim kolorze. Sad udzielit
zabezpieczenia w nastepujgcym zakresie:

1) dla pierwszego powddztwa, poprzez nakazanie Spotce
zaniechania produkowania, wprowadzania do obroty,
oferowania oraz reklamowania lekow wziewnych w inha-
latorze podobnym do inhalatora Powodow, przy czym,
uwzgledniajac zobowigzania Spotki wynikajace z istnie-
jacych zobowigzan, ustalit termin tego obowigzku
od dnia 1 stycznia 2014 roku.

2) w przypadku drugiego powodztwa, poprzez nakazanie
Spétce  zaniechania  produkowania, wprowadzania
do obrotu, w tym eksportowania, sktadowania, oferowania
oraz reklamowania lekow wziewnych, stosowanych
w leczeniu astmy i POChP, w inhalatorze wykorzystujs-
cym charakterystyczny kolor i ksztatt inhalatora
Powodow. Spétka nie zgadza sie z zarzucanymi jej
naruszeniami, wobec czego wniosta o oddalenie
pierwszego, jak i drugiego powodztwa w catosci. W ocenie
Spotki, Powodowie, bazujgc na ustawie o prawie
autorskim, chca w sposéb nieuzasadniony wydtuzye
sobie wczesnigj istniejgca, a8 wygasta juz ochrone
wynikajaca z prawa wiasnosci przemystowej, ktora przez
wiele lat pozwala im na utrzymanie istotnej czesci rynku.
Spoétka nie zgadza sie z zarzucanymi jej naruszeniami,
wobec czego wniosta o oddalenie powddztwa w catosci.
W ocenie Spotki, jej dziatalnoSC nie naruszata praw
powodbw, na co Spotka przedstawita wiele argumentow
oraz dowodow. Spoétka podejmuje dziatania prawne
majace na celu zapewnienie obrony przed negatywnymi
skutkami powodztwa. Nie mozna jednak wykluczyc, ze
spor sadowy zakonczy sie niekorzystnie dla Spotki,
poprzez uznanie powodztwa w catosci lub czesci.
Na wypadek takiej sytuacji, stosujac sie takze w ten
sposdb do postanowienia sadu o zabezpieczeniu

powodztwa, Spotka opracowata i wprowadzita nowy wzor
inhalatora, w ktorym oferowane sa leki Salmex i Asaris.
Wobec powyzszego, ewentualny negatywny wynik
postepowania nie wptynie negatywnie na mozliwos¢
prowadzenia przez Spotke dziatalnosci w zakresie
wytwarzania i sprzedazy tych lekow. Nie mozna jednak
wykKluczyc, ze, w przypadku uznania powodztwa, Powo-
dowie beda dochodzili na tej podstawie odszkodowania
w odrebnym postepowaniu. W razie zaistnienia takiej
sytuacji, Spotka podejmie wszelkie dziatania prawne
niezbedne do ochrony jej interesoéw. Wedtug stanu
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, w ocenie
Spotki ewentualne roszczenie odszkodowawcze nie
powinno istotnie wptyna¢€ na wyniki finansowe Spotki.
Inwestorzy powinni wzig€ jednak pod uwage ryzyko
zaistnienia w przysztosci koniecznosci zaptacenia przez
Spotke odszkodowania, ktérego wysokosci ani zakresu
Spotka obecnie nie jest w stanie przewidziec.

Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi praw
witasnosci przemystowe;j i intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalnoS¢ w abszarze, w ktérym istotne
znaczenie majg regulacje dotyczace praw witasnosci
przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Spotka
zamierza prowadzi€ dziatalnoSC w taki sposob, by nie
naruszyc praw 0sob trzecich w tym zakresie. Nie mozna
jednak wykluczyg, iz przeciwko Spotce beda wysuwane
przez osoby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez
Spotke praw wtasnosci przemystowej i intelektualne,
w szczegOlnosci na etapie prac badawczych oraz na etapie
uzyskiwania pozwolenia na dopuszczenie produktow
leczniczych Spotki do obrotu. Wysuniecie takich roszczen,
nawet jezeli bedg one bezzasadne, moze niekorzystnie
wptynac na czas potrzebny dla uzyskania wspomnianego
pozwolenia, a obrona przed takimi roszczeniami moze wigzat
sie z koniecznoscig ponoszenia znacznych kosztow, co
w efekcie moze negatywnie wptyna€ na dziatalnose, wyniki
finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia tajemnic
handlowych

Realizacja planéw Spotki moze byé uzalezniona od zachowania
w tajemnicy bedacych w posiadaniu Spoétki informacji
poufnych, w szczegolnosci informacji dotyczacych prowa-
dzonych badan oraz procesow technologicznych. Nie mozna
wykluczyg, ze informacje te zostang ujawnione i wykorzystane
przez osoby wspotpracujgce ze Spotka, w szczegdlnosci
przez jego pracownikdow, i ze efektem ujawnienia tych
informacji bedzie ich wykorzystanie przez podmioty
prowadzace dziatalnosS¢ konkurencyjna. W takiej sytuacii
srodki obrony praw Spotki, w szczegdlnosci przystugujace
Spotce roszczenia, mogg sie okazaC niewystarczajace dla
ochrony Spotki przed negatywnymi skutkami takich
zdarzen, co moze mie€ negatywny wptyw na dziatalnosc,
wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw

Spotka prowadzi dziatalnosS¢ w oparciu o wiedze i doSwiad-
czenie wysoko wykwalifikowanej kadry menedzerskiej
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i naukowobadawczej. Kompetencje, lojalnos¢ i zaangazowanie
kluczowych pracownikéw sa istotnymi czynnikami
wptywajgcymi na dziatalnos¢ i rozwoj Spotki. Istnieje ryzyko,
ze konkurencja na rynku pracy w branzy Spotki spowoduje
odejscia pracownikéw o Kluczowym znaczeniu z punktu
widzenia Spotki, co moze negatywnie wptynac na dziatalnose,
wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem

W zwigzku z prowadzonymi projektami badawczo-rozwojo-
wymi i wdrozeniowymi Spotka realizowata w przesztosci oraz
realizuje projekty dofinansowane z krgjowych i wspélinotowych
srodkow publicznych, w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, a takze programow wdrazanych
i zarzadzanych przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.
WiekszoS¢ projektow zostata zakonczona i rozliczona
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania. W odniesieniu
do projektéw w toku Spotka doktada wszelkich staran, aby
ich realizacja odbywata sie zgodnie z warunkami
wynikajgcymi z umoéw o dofinansowanie, w szczegdolnosci
w zakresie wynikajacym z harmonograméw rzeczowo
finansowych. Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, nie
wystepujag okolicznosci mogace skutkowaC obowigzkiem
zwrotu pomocy uzyskanej na realizacje projektow
realizowanych z udziatem Srodkow publicznych. Nie mozna
jednak wykluczyé ryzyka wynikajgcego z uprawnien
odpowiednich krajowych i wspélnotowych organéw oraz
instytucji w zakresie kontrolowania Spotki pod katem
prawidtowosci realizacji projektow, osiggniecia ich celow oraz
wykorzystania udzielonej pomocy publicznej zgodnie
z przeznaczeniem, a w razie stwierdzenia ewentualnych
uchybien, nakazania zwrotu czesci lub catosci dotacji wraz
z odsetkami. Wskazane uprawnienia w przedmiotowym
zakresie podlegajg dziesiecioletniemu okresowi przedawnienia,
liczonemu od dnia udzielenia pomocy, tj. zawarcia
poszczegblnych umow o dofinansowanie. Inwestorzy powinni
wzigC pod uwage, ze ewentualne nakazanie zwrotu pomocy
w catosci lub czesci moze wywrze¢ negatywny wptyw
na dziatalnosc, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z nieotrzymaniem dofinansowania
na planowane projekty badawczo-rozwojowe

W ramach realizowanej przez Spoétke strategii rozwoju

Zarzad przyjat program inwestycyjny na lata 2015-2018

w tacznej kwocie okoto 380 min zt, obejmujacy przede

wszystkim naktady na dwa obszary dziatalnosci Spotki

zwigzane z:

() rozwojem lekéw wziewnych oraz ich rejestracja
na rynkach europejskich i rynkach Ameryki Potnocnej
oraz

(i) rozwojem projektoéw nowych lekow, w tym potencjalnych
lekéw innowacyjnych. Istotnym zroédtem finansowania
plandw inwestycyjnych Spotki majg by¢ dotacje z Unii
Europejskiej, ktorych wysokose w odniesieniu do ziden-
tyfikowanych projektéw zostata oszacowana na okoto
50% planowanych budzetow.

Istnieje jednak ryzyko, ze sktadane przez Spotke wnioski
0 przyznanie dofinansowania nie zostang pozytywnie
rozpatrzone i Spotka bedzie zmuszona do poszukiwania

innych zrédet finansowania planowanych projektow, co
moze istotnie wydtuzyé harmonogram czasowy ich realizacii
i/lub moze spowodowat koniecznos¢ wiekszego zaangazo-
wania kapitatu wtasnego. Wystapienie powyzszych ryzyk
moze negatywnie wptynaC na dziatalnoSC, sytuacje
finansowa lub perspektywy Spaotki.

Ryzyko naruszenia wymogéw ochrony Srodowiska

Dziatalnos¢ Spoétki oddziatuje na Srodowisko w zakresie wytwa-
rzania odpadoéw, w tym niebezpiecznych, odprowadzania
sciekéw gospodarczo bytowych i technicznych, a takze
wprowadzania zanieczyszczen do powietrza. Spotka doktada
wszelkigj starannosci, aby prowadzona przez nig dziatalnosc
byta zgodna z obowigzujgcymi przepisami z zakresu ochrony
Srodowiska oraz ponosi wszelkie wymagane optaty z tym
zwigzane. Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka, ze w przypadku
ewentualnego naruszenia obowigzujgcych Spotke wymogow
z zakresu ochrony Srodowiska, natozone zostang na nig kary
z tego tytuty, nie wytaczajac nakazu wstrzymania badz
ograniczenia okreslonej dziatalnosci lub zadoScuczynienia
ewentualnym roszczeniom. Istnieje takze ryzyko, ze przyszte
regulacje prawne w zakresie wymogow dotyczacych ochrony
srodowiska spowodujg koniecznoS¢ wprowadzenia ograniczen
w zakresie prowadzonej dziatalnosci lub poniesienia naktadow
w celu jej dostosowania do zmienionych wymogow prawa, co
moze negatywnie wptynaC na dziatalnose, wyniki finansowe
lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem substanc;ji
niebezpiecznych oraz wytwarzaniem niebezpiecznych
odpadéw

Specyfika dziatalnosci Spotki, obejmujgca wytwarzanie
lekéw oraz prowadzenie prac badawczych w tym obszarze,
wigze sie z koniecznoscig stosowania w zakresie prowadzone;
dziatalnosci substancji chemicznych zaliczanych do niebez-
piecznych, w tym takze wykorzystywania, na skale
laboratoryjna, substancji o dziataniu rakotwoérczym oraz
teratogennym, jak rowniez powstawania odpadéw
niebezpiecznych. Powyzsze wigze sie z narazeniem
pracownikéw Spotki na szkodliwe dziatanie takich substancii
oraz odpadow. Spotka przestrzega wszelkich wymogow
prawa, jak i procedur zwigzanych z zapewnieniem nalezytego
bezpieczenstwa jej pracownikow. W szczegolnosci,

w przedsiebiorstwie Spotki stosowane sg procedury:

» gospodarki odpadami — zapewniajgce przechowywanie
odpadéw niebezpiecznych w oznakowanych pojemnikach,
zamknietych i zabezpieczonych przed przedostaniem sie
do otoczenia oraz mieszaniem sie odpaddw, umieszcza-
nych w miejscach o ograniczonym dostepie, gwarantujgce
prowadzenie szkolen dla pracownikow w zakresie
obowigzujgcych procedur, a takze zapewniany jest odbior
odpadow przez podmioty specjalizujgce sie w utylizowaniu
odpadow i gospodarowaniu nimi, posiadajace stosowne
uprawnienia w zakresie prowadzenia gospodarki odpadami;

» wykorzystywania substancji niebezpiecznych - obejmujace:
dbatoSC o sprawnosSC i prawidtowa prace instalacji
wykorzystujacych substancje niebezpieczne, prawidtowe
zabezpieczanie opakowan z takimi substancjami,
ograniczanie ilosci zuzywanych substanciji niebezpiecz-
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nych do niezbednego minimum, ograniczanie liczby
pracownikow majacych kontakt z takimi substancjami,
stosowanie procesOw odprowadzania substancji
z migjsca ich powstawania, stosowanie wentylacji, statg
kontrole poziomu stezen, stosowanie srodkéw ochrony
indywidualnej, stosowanie instrukgji dla stanowisk pracy,
na ktérych wystepuje narazenie oraz instrukcii
postepowania na wypadek awarii, zapewnianie badan
profilaktycznych dla pracownikéw narazonych na dziatanie
substancji niebezpiecznych, a takze wyznaczanie
i znakowanie obszardw zagrozenia. Z uwagi na wykorzy-
stywanie substancji o dziataniu rakotworczym oraz
teratogennym na niewielka skale, gtéwnie do celéw
laboratoryjnych, a takze stosowanie powyzszych
procedur, Spotka ocenia ryzyko z tym zwigzane jako
mate. Nie mozna jednak wykluczyg, ze, w przypadku
ewentualnego naruszenia obowigzujacych Spotke
wymogow zwigzanych ze stosowaniem substancji
niebezpiecznych lub wytwarzaniem takich odpadéw,
natozone zostang na nig kary z tego tytutu, nie
wytagczajgc nakazu wstrzymania badz ograniczenia
okreslonej dziatalnosci. Nie mozna takze wykluczyc
ryzyka wystapienia awarii lub innego zdarzenia, w wyniku
ktérego dojdzie do poszkodowania 0sOb narazonych
na kontakt z tymi substancjami lub odpadami, co moze
wigzaC sie z ewentualnymi roszczeniami i odpowiedzial-
noscig Spotki, w tym finansowa. Istnigje takze ryzyko, ze
przyszte regulacje prawne w zakresie wymogow
dotyczacych wykorzystywania substancji niebezpiecznych
spowodujg  koniecznoS¢ wprowadzenia ograniczen
w zakresie prowadzonej dziatalnosci lub poniesienia
naktadow w celu jej dostosowania do zmienionych
wymogow prawa, CcO moze negatywnie wptynac
na dziatalnose¢, wyniki finansowe |lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami
powigzanymi

Spotka zawiera i planuje zawiera¢ w ramach prowadzone;
dziatalnosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W ocenie
Spotki, transakcje takie zawierane sg na warunkach
rynkowych oraz odpowiednio dokumentowane. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ewentualnego zakwestionowania przez
organy podatkowe rynkowosci warunkéw stosowanych
w tego typu transakcjach, co moze skutkowac wszczeciem
i prowadzeniem wobec Spotki ewentualnych postepowan
podatkowych wtym zakresie, co moze negatywnie wptynac
na dziatalnose, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Glatton Sp. z 0. 0, w ktérej jedynym udziatowcem jest Pan
Maciej Wieczorek, Prezes Zarzadu Celon Pharma S. A,
dysponuje akcjami dajgcymi 75% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Jako dominujacy
akcjonariusz Spotki, Glatton Sp. z 0.0. moze istotnie wptywact
na decyzje Walnego Zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy i jej wysokosci, a nawet zdecydowaC o jej
niewyptacaniu w poszczegolnych latach obrotowych, albo
zdecydowat o wyptacie w wiekszej niz rekomendowana
przez Zarzad wysokosci, co moze staC w Sprzecznosci
zinteresem i oczekiwaniami innych akcjonariuszy i Zarzadu.

Glatton Sp. z 0. 0, a za jego posrednictwem Pan Macigj
Wieczorek, ma decydujacy wptyw na sprawy Spotki, w tym
m.in. na ksztattowanie polityki i strategii, kierunkow rozwoju
dziatalnosci, wybor cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia podjete gtosami
akcjonariusza wiekszosciowego moga byc niezgodne
z zamierzeniami  lub  interesami  akcjonariuszy
mniejszosciowych. Nie jest mozliwe przewidzenie polityki
akcjonariusza ~ wiekszosciowego  w  odniesieniu
do wykonywania praw z akcji Spotki oraz wptywu
na dziatalnos¢ Spotki, wyniki finansowe oraz sytuacje
finansowa, mozliwos¢ realizacji strategii Spotki czy tez jej
pozycje rynkowa. Nie mozna przewidzieC rowniez, czy
polityka i dziatania akcjonariusza wigkszosciowego beda
zbiezne z interesami innych akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami intereséw

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wystepuja

nastepujace powigzania pomiedzy cztonkami Zarzadu oraz

Rady Nadzorczej Spotki:

a) Maciej Wieczorek jest podmiotem posrednio dominujgcym
wobec Spotki, a rownoczesnie Prezesem Zarzadu Spotki;

b Maciej Wieczorek - jest mezem cztonka Rady Nadzorczej

- Urszuli Wieczorek - oraz ojcem cztonka Rady Nadzorczej

- Artura Wieczorka;

cztonek Rady Nadzorczej — Urszula Wieczorek - jest matka

innego cztonka Rady Nadzorczej - Artura Wieczorka.

o

W zwigzku z powyzszym istnieje potencjalne ryzyko
wystapienia konfliktu interesow. Konflikt ten mogtby polegac
na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Spotki
lub zachowania niezaleznosci, a osobistymi interesami tych
0s0b. Interesy kazdej z wymienionych oséb moga nie byc
tozsame z interesami Spotki, wobec czego nalezy mie¢
na wzgledzie ryzyko wystapienia konfliktu interesow, ktory
moze zostat rozstrzygniety na niekorzysc Spotki.

Ryzyko zwigzane z zasadami wynagradzania cztonkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej

W Spétce nie wystepuje polityka wynagradzania cztonkow
Zarzadu. Prezes Zarzadu poprzez Spoétke Glatton jest
najwiekszym akcjonariuszem i nie pobiera wynagrodzenia
w zadnej innej postaci. Pozostali dwaj cztonkowie sa
zatrudnieni na umowe o0 prace. Za petnienie funkgcji
w zarzadzie nie pobierajg dodatkowego wynagrodzenia.
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie
ustalone w wysokosci 1.200 zt brutto za posiedzenie.
Ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Zarzadu nalezy
do kompetencji Rady Nadzorczej, natomiast w odniesieniu
do cztonkow Rady Nadzorczej kompetencje te przystuguja
Walnemu Zgromadzeniu.

5 Inneinformacje
5.1 Postepowania toczace sie przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

W okresie | pétrocza 2017 r. nie toczyty sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
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organem administracji zadne postepowania sadowe,
administracyjne i arbitrazowe, ktérych wartoS¢ stanowi
pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Spotki.

5.2 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta

W dniu 30 marca 2017 roku Spotka zawarta z Narodowym
Centrum badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie
projektu ,Selektywny inhibitor kinaz jak w terapii choréb
0 podtozu immunologicznym”. Catkowity koszt realizacii
projektu to 32,7 min zt, dofinansowanie 21,7 min zt.

W dniu 25 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za rok

obrotowy 2016. Zgodnie z trescig uchwaty zysk netto Spotki

za 2016 rok w kwocie 37 807 419,72 zt zostat podzielony

w nastepujacy sposab:

a) kwota 30 157 41972 zt przeznaczona zostata na zwigk-
szenie kapitatu zapasowego Spotki,

b) kwota 7 650 000,00 zt przeznaczona zostata na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, tj. 0,17 zt na jedna akcje.

Dzien dywidendy ustalony zostat na dzien 1 czerwca 2017,
a termin wyptaty dywidendy na dzien 14 czerwca 2017 .

Nie wystepuja inne niz wskazane powyzej i w pozostatych
punktach niniejszego raportu istotne informacje dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej Spotki, jej wyniku
finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spotke.

6 Dane kontaktowe

Nazwa (firmay: Celon Pharma Spotka
Akcyjna

Siedziba: +omianki/Kietpin
Adres: Ogrodowa 2A, 05-092
Kietpin

tel. +48 22 75159 33
info@celonpharma.com
www.celonpharma.com

Numery telekomunikacyjne:
Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowe;
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Kietpin, 20 wrzesnia 2017 1.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Zarzad Spotki Celon Pharma S.A. oSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz informuje,

ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego

raportu z przegladu pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi.
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Kietpin, 20 wrzesnia 2017 .
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINASOWEGO
Zarzad Spotki Celon Pharma S.A. oSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy potroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej

wynik finansowy oraz ze poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieC oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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